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K responsivets pell gestio do Regime Proprio de Previeifnces Social, antes oo sxercics &
gue 52 referir, deverdo defimr a politica anual de aplicsgas dos tecurses, Islo ¢, a Polilica
de Irnvestimentos. Este doocwmentn estabelece o processo de myvestomento, ajudando o
rectidor & enfender suag necetsidades Hr.ﬂ'fl'\"ll.'l-hh & aumentancka a probakslidacde de
docides adequadis A0 soi parfil e imesticoe

A aldboracdo desta Folitka de Investmendos represanta uma fomalkdade legal, que
fundamenta & norteda todo o processa de tomada de decisso realivo 06 ineestimentos
der RPPS, empregada como instrumente necessdrio pars gerantir @ consstinca da gestio
dios ranurscs am busa do equillbrio sconfemco-linanceso

A presente Polibca estabelste o5 principios & diretrines Gue CeveT) meger OF imesimenios
dos recwrsos conferidos 2 entidade, com wviskEs a promowsr 2 seguranca, pildes e
fentabilidade pecessdra pare complementar o equithao enird o0 abhis & patthios 4o
Plaricy et Benaficios,

A Politkca de [nwestimessios do RPPS deve ser constbluida pels seguintes semenice
bdskos: 0 modeln dé pesldo @ ser adodado & s for 0 caso, 08 crbdrios para &
conbratagho d& pessoss uridicns autorizadas, nos termos de Iegislagio &m vigor;, para o
exeicio profesioes| de sdenisbracao de carteias; & eslratégia de alocac3o dos recsss
eNETE 05 dvErsos segrmentus de aplicRcdo = as respectvds [arisirs 02 ImEstimentos; os
pardmetros de penkaldciade peseuidos, gue deverio mscar compatibdicade com o
perfil de suss cbrigaches, tendo em vists a necessdade de busca & manutencio do
equitioris financeio & atuadal e os limies de diversificazio e concentrac3o previstos na
Eﬁla:‘rb:'j & o& limites ulilsatos pare Ewestimentos &m Lo & Walwes mobilarios g
ernEsan ou 3o de sma mesma pessod jundica - Art. 49, Subsecio II,
Resslucho CMN 4.963/ 202

Em swma, 3 Polfica de Investimentos bae o5 Bimites de alecsdo em alivis de renda Mxa,
rendd  wariavel, estrulurados, fndes mobilldngs & Smpresimes. corsgnadcs, em
CONSONANCE Com A Teslalan vigente, Alsm desses Iiniles, I vedagies espedificas gue
visam dotar 08 gestorss g oremtagies guamn 8 altacac 008 renEsos [@ancsime em
produtos & atves adequixdos a0 pocfil @ M nececdackss atuaras do APPS

Sho uliErades condrics projetaded pilo mercada abudl & fubure, bem tome, andises
realizades pels eguipe do Comi? de investmmins, O docienento em guestdo pode so)
revisto oo afterado, de forma justificada, com objetivo de se adequar &0 mercado ou 3
eventual nowa legisiagio.
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A elaboracdo desla Poltica de Inveshimertos Mol conduzida pelo Gestor de
Recursos @ pelos mambros do COMITE DE INVESTIMENTOS deste RPPS,
como Orgao auxilar no processo decisdrio quanto @ execucido da polltica de
investimentos, Cujas decicdes serdo regisiradas em ata. Ainda, subscreve
juntamente com o8 wembros  mencionados scima, o CONSELHOD DE
ADMINISTRACAQ que terd 0 papel decisdric sobve a aplicacdo das deckdes
aqui estabelecidas, devendo. tambem, ragistrar 2m ata a sua aprovacao.
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> APRESENTACAO L

Do Objeto

Esta Politica de Investimentos dispde sobre as aplicagdes dos recursss do Regime Prooria de Previdincia
Social (RFPS) instituido pelo MUNICIPIO DE BOM JARDIM, Fica estabsiecido gue o8 recurses do
Regime Praprio de Previdéncia Social instituido, nos termps da Lei n® 9,717, de 27 de novembra de 1908,
devern ser splicados conforme a legislacio em vigor, tendo presentes as condigdes da seguranga,
rentzbilidade, solvencia, liguide: e transparéncia.

Observadas as kmitacdes e condigbes estabelecidas na legislacio vigente, o5 recursos do Regime Prégric
die Previoéneia Socel devem ser alocados, conforme 25 diretrizes definidas nesta Politica de Investimentos,
nos seguintes segmentos de aplicacio: renda M, renda vadavel, investimentos no exteriar, mvestimenios
estniturados, fundos imobilénos e, empréstimos consignados. Sio consideradas recurses do Regime
Prépnc de Previdéncla Social: as disponibiidades orundas das receftas correntes e de capital, os demass
ingresans finanteinos auferidos pelo Regime Prdapro de Previdéncla Socal, as aplicacies financeiras, os
tiluics & 08 valores mobilarnios, os ativos vinculades por ke ao funda inbegrado de previdéncia, & demais
bens, dirgilos & ativos com finaldade previdenciars da Ragime Propno de Previdéncia Social,

Da Administracio

O Regime Préprio de Previdéncia Social do MUNICIPIO DE BOM JARDIM & administrado pefa UNIDADE
GESTORA representada pelo INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE BOM
JARDIM -RJ na Rua Frof, Joana Catanheda Monnesat, N® 122 - Centro — Bom Jardim, CEP: 28660-000,
nscrita na CHRD sob o n® 04.539.825/0001-30, doravante abreviadamante designada, RPPS, tendo como
Representante Legal do Ente o Sr. PAULO VIEIRA DE BARROS & o Representante Legal da Unidade
Gestora o 5r. RAUL DE ABREL BETERRA.

=

Da Organiracdo do Documento

Esta INTRODUCAD de apresentacio da Politica de Investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DOS SERVIDORES PUBLICOS DE BOM JARDIM -RJ contempla a VIGENCIA E ORIETIVOS DA
POLITICA DE INVESTIMENTOS, destacando a abrangéncia temporal dos efeitos onginades por este
documente & o proposto de curto e longo praze do RPPS; O MODELD DE GESTAD E SERVICOS
ESPECTIALIZADOS, para préver 0 modo de gerlr 08 recursos @ 0 suporls especializado necessirio’ Os
ASPECTOS LEGAIS DA RESOLUCAD CMN 4.963/2001, a partir da sintese dos seus prindipals aspechos
corespondentes; A COMIUNTURA ECONOMICA E ANALISE DE MERCADO, psra oferecer dados e
mformagdes a respaito do contexto econdmico de investimentos, bem como as EXPECTATIVAS DO
MERCADO FINAMCEIRD PARA 202372024, as CONSIDERACOES GERAIS DO CENARIO DE 2023/2024 e o
CONTROLE DE RISCO. Temos as DIRETRIZES PARA ALCCACAD DOS RECURSOS, alintando os elementos
de gestdo & as suas respectivas restrigies; a ESTRATEGLA PARA ALOCACAD DE RECURSOS, onde
lragames os limites de alocacBes por segmento; as VEDACDES e por fim, as DISPOSICOES GERAIS.



VIGENCIA E OBJETIVOS DA POLITICA DE INVESTIMENTOS 2024 L

Ba Vigéncia

Fsta Politica de Investimentos serd valide pers todo o EXERCICIO DE 2024, Durante este pericdn,
correclies & alteragfes poderdo ocorrer para adequar mudancas na legisiacio aplicével ou, caso saia
consderade necessana, pelo INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE BOM
JARDIM -RJ, 3t 31 ge Dezembro de cada sxercicio. Ressafta-se que, em nenhuma oportunidade. serd
permitida a existéncia de duas Politicas de Investimantos sbrangendo o mesmo exercicio,

Dias Objetivos

Os objelivos contemplam horizontes de curto & longo prazo. Em esséneia, o Regime Progno de Previdénoa
Socid dos senvidores publicos do MUNICIPIO DE BOM JARDIM deve ser organisado para garantic a
tobertura continig dos seus segurddos por meo do plano de beneficics. Para isso, o seu equilibrio
financeiro &, principalmente, atuarlal represents o seu objebvo de longo prazo, Abém ditco, precisa visar
pEFMANENtEMEnte a constrgan de processos de plena acesso dos seguradas as informacdes relativas 3
gestic do regime e paricipacdc ce representantes dos senvidores piblicos, ativos e inatives, nos
colegiades e instancias de decisdo em que os seus interesses sefam objeto de discussao e deliberacao, nos
tarmios do art. 8%, Inciso IV & -art, 12, Inciso VI, da Lel 2:717/98.

Nemmp sentido, 3 Politica de Investimentos define 2 estrategia de aplicacdo dos recursos no curtn prazo,
Aryaiments, & necessino selecionar os diversos segmentos de aplicacio » s respectivas carieisas de
investimentos de acordo com o perfil das obrgaches do respectivo Regime Proprio de Previdéncia Socal,
observados o5 oitérins para aplicacso dos recursos, conforme estabelecido pelo Conselho Monetdro
Maciona (CMN), tendo em vista a necessidade de buscar a manutencho do equilibrio financsire & atuaral
o5 limites de diversificacao @ concentracdo previsios na referida legislacho,

A portaris MTP 1.476/2022, &m seu artigo 102, elenca o gues Poiitica de Investimento deve contamplar,
no g se refere 305 parametros de rentabdidade perseguides, sobretedo definir 3 meta de rentabididade

futura dos investimentos que serd utéizada para balkzar a aderéncia da taxa utilizada na avaliacio abuarial
dd regime.

Além disso, deve-sa levar em consideracio o disposto no At 49, da Secdo 11 do Anexo VIL da Portana
1467, alterada pela Portaria MPS n® 3289, de 23 de agosto de 2023, em que deverdo ser "acrescides sm
0,15 pontos percentudis para cada ano em que 2 tua de jures utilizads nas avaliaches atuarais dos
uitimas 5 (cinco) exarcicios antecedentes a data focal da avaliacso tveram sido akancados pelo RPPS,
limitacks & 0.6 pontos percentuals”,

Por conseguinte, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE BOM JARDIM
-R) precisa buscar, atraves da aplcagan dos seus recursos, uma rentabilidade gual ou superor a sua
meta atuaral, Com bise no horizonte de longo prazo, & 2 squacdo financera & atsarial chservada
alualmenle, a META ATUARIAL, definida € aprovada juntaments com a Politica de Investimentos, sera
representada pelo benchmark INPC ACRESCIDO DE 5,25% a.a. (INPC + 5,25% a.a.),

Mo mais, restou aplicada, resta Politica de [nvestimentos, a taxa de jurcs estabelecida na Portaria MPS pt
3.289/ 2023.



o

MODELO DE GESTAO E SERVICOS ESPECIALIZADOS

Do Modelo de Gestao

O modelo de gecto dos recurses do regime prdprio do MUNICIPIO DE BOM JARDIM & uma us w 0]
estratégica dos seus gestores. Segunde o art. 21 da Rescluclo CMN 4.963/2021, a gestio das apicactes
dos recursos dos regimes préprios de previdéncia social poderd ser préoria, por entidade autorizada e
credenciada, ou misa.

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS

i TEEEEIEE L DE BOM JARDIM -RY compreendeu o modelo ce GESTAD PROPRIA,
o wiilear, | oy S2ja, quanda as aplicagtes 580 raaliradas dirtaments palo drgao ou

FETELALMAEMTE  solre o | entidade gestora doregime prdprio de previdéncia soclal

el F=. 1 i | Mo processo de gesldo, destaca-se alguns cuidadeos importantes, Na
EE o X | aplicacio dos recursos o MUNICIPIO DE BOM JARDIM somente fard
v aplicagbes em nstituictes que demostrem ter seguranca, atendam a
st exaystva do Ministéro da Previdéncia Soclal (MPS) e em produtos que busgquem a rentabilidade
necessdria, visando em primeiro lugar a proteciio do oatrimbnio, transparéncia, liquider e a rentabilidade.

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES "

PUBLICOS DE BOM JARDIM -R] deverd observar 35 | Bl A¥iipam
ohrigatoredades da PORTARIA MTP N° 1.467/2002 na T B U P p—
gestdo dos recurses, destacando a QBRIGACAD de reallzar | s ecorie voris B0 comdfirrs me -
AVALTACAD DO CESEMPENHD DAS APLICACOES, Devendo | o oo i

fambem, serem observados of praze estipuladcs que :

dispbe sobre DAIR, DFIN, credenciaments, pré-gestSc, == -
DRAA & DIPR.

Dos Servicos Especializados

A contratacan dos servicos de consoftona de valores mobiliangs deverd lEvar em consideracaa oritérios
pré-dafinidos, Sublinham-se aspectos como: experigncls, especializacio e idoneidade da empresa, bem
coma 0 cisko 23 qualidade da prestacss de servicos e, ainda, de acordo com 0 art. 24 da Besolucio CMMN
n? 4963/2021, estar devidameste habiftada na CYM como Consultora de Valores Mabilidrios. £ de
fundamental importancia que a empresa habiltada na Comissio de Valores Mobilidrios (CVM) como
Loncultora de Valores Mobiliarios nBo seja a0 mesmo tempo também cadastrada na O/M como Prestadora
de Servigos de Administracio de Carteiras @ ndo possua ligacio com empresa de Agente Autbnomo —
Pessoa Juridica.



ASPECTOS LEGAIS DA RESDLUG:ED CMN N© 4.963/2021 L
Resolugio CMN n 4.963/2021

Disple schre 35 apiicacfes dos recursos 4os regirmes propeios de previdéncia social instituldos pela Unido,
pelos Estados, pelo Distrito Federal e peios Municipios.

Arf. 1008 revursos dos regimes propnics de previdéncia social instituiios pels Linida, pelas Bstados, pev
Disinto Faderal e pelos Municiplos ros termos a8 Lev n® D717, de 27 de novembro de 1998, deven ser
ANERTOS confanne 45 Gisposiides desla Resalurdo

Limifes percentiias para &5 aplicecies das RFPS por segrnento;

Artigo 79 - RENDA FIXA

Artigo 87 - RENDA VARLAVEL

Artigo 97 - INVESTIMENT() NO EXTERIOR
Artigo 10% = INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS
Artigo 119 - FUNDOS IMOBILIARIOS

Artign 129 - EMPRESTIMOS CONSIGNADCS

A Poitica de Investiments da INSTITUTO DE PREVIOENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE EOM JARDIM
=R} obedece ac gue determing 3 legislagac vigente, espacialments 3 Resolucdo co Consalho Monetdno

MNacional n? 4963/2021 & da mesma forma atende as abrigacdes colocadas na Portana MPT n®
1.467/2022.

e, - P sviormactes ms detalbacies sobve @ OV AT S BT pode Sev wisla 00 Al ahaia;
Arfoisyretfene ks, s brlemmiice



CONJUNTURA ECONOMICA E ANALISE DE MERCADO ‘I‘

A comuniura economica representa uma configuragao da realidade circunstancial da economia, Atraves de
indicadores de rmencado ¢ suas inter-relagdes, esta segdo pretende cumpeir o papel de apresentar
perspectivas acerca das possiveis condigdes econdmicas que pautardo o prosimo exercicio, O foco &
atribuido em especial as expectativas de mercado, &5 quais se constituem como &S arincipals snalizadoras
para a2 tomada de decises ge investimentos, & proposts ¢ pradusin indicsos que permitam transitar pela
realidade aluai ¢ espreitar a5 conjecturas formadas pelos agentss de mercado, A partir dos Indicadores
selecionados, analisa-se o comportamento da economia 20 longo do ano, identificando-se o5 principais
desafios e tendéncias para a conduco da pelitica econdimica no decorres de 2004,

Em 2020, a economia global fol severamente impactada pela pandemia do Aovo. CcORONavirus, oom as
expectativas de aceleragio do crescimento rastapdo Mristradas 3o nd primairs trimestre dagusle ano, &s
medidas de distanciamenta social adotadas em Brga escala parslisaram boa parte da atividade econdmica,
com o PIB mundial recuanda -3,4%. Excetuando-se a China que cresceu 2,3% no periodo, as principais
eConomias da mundo registraram significabivas retracbes de PIB, destacando-se as veragles negativas
dos ELA {-24%), a Zona do Euro (-6,5%), Reino Unido (-9,8%) e Yapdo (-4,6%). No Brasil, a queda fol
de -3,59, com a retracdo s0 ndo sendo masor em virtude dos programas de transferEncia direta de
renda & dos auxilios financeiros concedidos @ estados & municipios pela Unido, cuje efeito colateral
conssstiv o sgravamento das contas plbkcas a partle do estabelecimento de um dificil primdrio supsricr 3
3% do PIE.

Ja em 2021, as expectativas de retomada do crescments estveram diretamente vinculadas ao avanco e
respectivo SUCESSD dos programas de vacmacdo ao redor do mundo. Por conseguinte, 3 maior eficaca
onferida 45 aghes de combate 3 pandemia permitiu 8os govemnos fexibilizarem suas medidas de
isolamentd social, com o setor de sEnacDs, que responde por aproximadamente B5% do PIE mundial,
gradatvamente retomando suas abividades ao longo daguile exercicio. A progressiva retomada desse
sedor implicou wm crescimento global, em média, de 5,7% em 2021, com as expansoes registradas ao
redor &0 mundo recupsrando total Gu parciaimente o5 prejuizos acumulados no exercicio anteriar,
Enquanta a China crescey 8,1% no periodo, a Zona do Euro, os EUA 2 o Brasil registraram recpectivas
variaghes positivas de 59%, 5,7% e 4,6%.

A recuperacio econdmica coormnda em 2021 acompanhada da continua queda dos c2sos de contaminagao
pefo novo coronavirus fomentaram as expectativas de crescimentn para 2022, Todavia, o desequilibrio
gntre oferta & demanda ocasionade pela pandemia, sobretudo da inddstria chingsa, que além da crise
energetica experimentada ao longo do ano também teve que bdar com noves medidas de distanciamento
cocial, teve como principal consequéncia o aumento da inflagdo em termos globais, Soma-se 3 =0 8 crise
geopolitica entre Rissia e Ucrénia, cujos efertos repercutiram diretamente nos precos da energia & dos
allmentos, agravando a crise de oferta 38 deflagrada pela pandemia. Com efisfto, o orescimento global
regstrado em 2022 fol de 3,3%, ou seja, ficando abaixo tanto das previsSes iniciais (4,8%) como da
expansad verificads no ano antersor (5,7%:).

O resultado global de 2022 refieby as performances abalxo do prévistn das principats economias mundiats,
uma vez que Chena, ELA e a Zona do Suro crésosram respectvaments 3%, 3,4% e 2,15 no periodo. De
parte do BRICS, além da ja referida timida expanslo chiness, destaca-se o crescimento negativo da Rissi
[(-2%), cujo PIB fol fortemente atetado pela guerra com a Ucrana, aksm dos desempenhos acima da
média reglstrades pela India (7,2%) e Ardbia Saudita (8,8%),

Mo que se refere a 2023, 0 cenario pouco s alterou £m relagdo ao ano passado, As pressbes inflaciondrias
oo redor do mundo seguiram incentivando a adogdo de poliicas monetérias contracicnistas, com os
respectves efertos sobre 05 juros cessfelerando o mimo de recuperacan giobal. Em que pesa 3 msnos



pregsan exercida pela crse no leste europeu sobre o preco dos alimentos e das commodities, em especial
& partir do sequndo semestre do anc, a relacdo entre oferta e demanda ainda ndo ol devidamente
equiibrads apds & pandemia, com a recente crise no Orient2 Médio tendendo a agravar a situacio,
sofeludo no (pee tange a0 preco nternacional do pelrdleo,

Segundo a5 recenlec previsbes divuigadas pela Organizagdo para Cooperscho e Desenvohamento
Econdmica {OCDE), o crescimento global preistado para 2023 praticamente repete o desempenho de
2002, estimando-se uma3 expansio de 3%, ou sela, levemente abalxo dos 3,3% registrados no ano
anterior, A China, principal propulsor da econorma mundial, Leve sua previsdo de crescimentn reduzida na
attirma publicacdo da OCDE, recuanda de 54% para 5,1%, Tal projecio dialoga com o compo-taments do
PMI ofical da indistna chinesa, que por diversas vezes reglstrou parformance abaixg dos 50 pontos ao
longo do coménte axerocio {limite que separa retragdo de crescimento econtmico), vollando A superar
referida marca apenas no encerramentn de setembira.

Mo geral, 3 parformance do PIB chinés tem refletido tanto uma demanda intema pouco aquecida como um
bako ritmo das exportagles, rardo pelay gual, mesmo expandindo em relagio ao ano anterir. & taxa e
CIESCIMENnto esperada para o corente exercicio segue bem agquém do recente historco do pais, Sem
desconsiderar o periodo prejudicade pela pandemia, a China obteve um expressive crescimento médio de
8,79 antra o5 anos de 1994 a 2022, ficando bem acima da média oglobal.

Mo que tange a Zona do Euro, as previsles da OCOE tem sinalizado um cendric de estagnaciio econfmica,
sendo propetado um Gmido creccimento de apenas (6% para 2023, uma vez que a Alermanha, princigal
driver da comunidade europela, tem prevista recessSo de -0,29% pam o prisimo exercico. Em linha com
a5 principais economias do mundo, @ Zona do Euru também tem sido afetada de maneirs significativa peta
mfacio, com o indice de preos ao consumidor registranda sucessivos recomles, inclusave tendo superado
a marta dos dois dighos 3o final de 2022, Apesar de ter recuado em 2023, a inflagio seque bem acima da
meta sstipulada pelo Banco Central Europau (BCE). O dltmo indicador dvulgads em sstembm deste ano
regaliou uma alta em ermas anuas de 5.2%, ou -s2@, mais gue o dobro da meta de 2% definida pela
autoridade monetéria, destacando-se que as projectes do mencado tém snalizado say atingiments apenas
em maades da 2025, Assim, a exemplo da ecanoméa norte amencana, a conjuntura atual da Zona do Eure
tambem tem dficultado o inicio do ciclo de queda dos juros, gue em um perioda pouco superior a 12
meses subiram, em média, de -0,.5% (minima histdrica) para 4% ao ana.

aobre o5 EUA, registra-se que apas expandir 5,7% em 2021 & com 850 mais do que recuperar-a perda de
-3,4% ocorrida em 2020, a economia do pais cresceu apenas 1,1% em 2002, com a OCDE prevendo taxa
de expansio praticamente idéntica para 2023 (2,2%). A resiliéncia demonsirada pela inflagdo, que mesmo
tendo caldo de maneia significative frente a 2022 ainda acumula 2t de 3,7% no agregado dos tiltimaos
12 meses, segue pesando nas decmsbes do Coril® Federal de Mercado Aberto (FOMC). Desde marco de
#0224, o FOMC ja elevou 3 taa de juros em 10 (der) oportunidades, com o intervalo saindo de sua minima
historica para uma faba entre 5.25% e 5,50%, maior patamar dos dlbmes 22 anos. Em adicdo, os
recenies dados trazidos pefo mercado de trabalho reforcaram a percepcio do FED acerca da necessidade
d8 s& manter os juros &m aita por um maior periodo de tempo, inclusive sendo previsto um nove auments
de 0,45 ponto percentual até o fechamento de 2023, Com efeito, além dn natura! pressio sobee o PIB do
pais, a postergacio do cido de queda dos jures amesicanas também impacta as economias emangentes,

Excetuando-se a Argenbma, que tem estimada uma recesslo de -2%, os demas paises emargentes que
milagram o grupo das 20 principals economias do mundo possuem projeches positivas de PIBE para 2023,
com destaque para India, que mais uma ver apresenta & maior expectative de rescimento. Dentre os
fatores que ajudam 3 explicar 3 recénte trajetdvia de sucesso do PIB indiano, ctam-se 3 expansdo da
classe media, @ realizacdo de mlformas pollticas, o desenvolsments o2 infrasstrutura @ 3 transicio para
energias limpas, Por oubo lado, 2 geracao de empregos no pais ndo tem acomparhado o ritmo de
expansia econdmica, resultando em concentragBo de renda e conseguinte agmvemento da desigualdade
social.



Dentre &% #conomias emergentes ambém cabe ser destacado 0 pequeno Crescimenlo prevsto para Russia
efm 2023, que apds ter recuado -2% em 2022 tem projetada uma expansio de apenas 0,8% para o
corrents exercick; haia vista a continuidade da conflito com a Ucrinia,

3 no que s& refere especificamente a0 Brasil, © arrefacimento da Inflacae provocado pelo longo pericdo
de contracionismo monetdro possibilitou ao Banco Central inicler 0 34 esperado ciclo de queda da Selic,
COM a5 t&as bisicas de juros do pais caindo de 13,75% para 12,75% entre 05 mases da julho a setembro
do corrente exarcicla, Por consaguinte, as previsies de P18 para 2023 foram consideravelimente elevadas
pela OCDE, passanda ge um crescimento de 1,5% para 3,2% no Intervalo das duas Gitimas pullicagbes,
supsrando, inchishe, 2 projecio de 2,8% da Pesguiss Fosus,

O ritme de gueda da Seic e a consequenta recuperacio do PIB irdo dialogar, dentre outros fatones, com o
8 referido compertamento dos juros narte americanos. Isto por que, 3 alte dos juros nos ELA aumenta a
pressdo sobre a Selic e 3 taxa de cdmbio no Brasil O stratvo prego pago pelos treasuries americancs
representa constante ameacs ao capial estrangelro Investido na pats, cuja queda da Selic em ritmo mais
acelerado pode favorecer uma Malor evesao 02 eCursss, mesmo vando-se &m consideracio o5 ahuais
precos bains das agbes comercializadas na Bowvecps, No mesmo senbido, 4 desvalonizacao cambial eleva o
custo das importagSes, encarecendo o preco dos insumes & dificultande o combate & inflacio,

0b o ponto de vista fiscal, apds o esforgo realizado em 2022 e o respectivo superavit primario aferido &
éotca, o Brasil voltou @ incomer em defict nos primeiros nove meses de 2023, acumulando um resultado
nagativo da ordem de 1,12% do PIB, Este & o péor resultado primario desde 2020, and &m que o 2pice da
pandemia axigiu o langamenta de politicas fscaks as quais implicaram um expressive déficit da ordem de
%,44% do PIB. Importante registrar entre ¢s anos de 2014 a 2023 o Beasil registrou resultade primdrio
oosibve apends em duas oporfunidades, mals especiiicamsnte nos anos de 2021 (0,73% do PIB) & 2022
(1,28% do PIB). O aumento do prejuize nas contas plblicas ectd relacionado direbamente & alta das
despesas permitida pela chamada PEC da ranscho, que auborizou win gasts adicional de RS 1589 bilhdes
para 023, Mais adiante, a aprovacdo do novo arcabougo fiscal tormou referda despesa permanente no
orcamento, obrigando que o Governo aumente & recefta pulMica como confrapartida 3 elevacio de seus
gastos. O aumenio da ributacdo sobre 05 combustiveic & o comiércio exterior, akdm das revsbes de
ncentivos concedidns. ao setor privado, s3o &emalas de tais inkiabvas, que se por vm Bdo ajudam a
equilibrar as contas pablicas, por outro, também dificuitam a retomada do crescimento em um tilmo mais
acelerade,
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A estimative ofical do Governo indica um déficit primario até derembro de 2023 superior a RS 110 bilhdes,

.ou seja, Nicande acima da meta do nova arcabowgo fiscal. Ja no que tange a divida bruta do governa geral
(EEGGE), indicador qua reflete o estogee de endividaments pubsco, a projecio do mercads registrou leve
reducdo de 76,139 para 76% do PIB. Dectaca-se gue referida queda e da muitn mais em funcBo das
recentes reducies da Selic e do IPCA, prncipais indexadores da divida publica bresllelra, do que de
esforcos fiscals propriaments ditos, Somando-se ¢ resultado primario com os juros nomingis incoentes
sobre 0 estoque da divida, o déficit pdblico total contabilizado entre o5 mases de janeio 8 satembro de
2023 cormsspande a 7,77% do P18, ou sejfa, algo equbvalents a BE 548 bilhdes

A tendéncia de queda dos juros e da inflacdo projetada pelo mercado desde o final de 2022 valorizou o8
btulos marcados @ mercado no decomrer de 2023, sobretudo daguelas atralados 3s carteras de maior
prarn, Embom os witimos meses terem indicado uma maior preferéncia dos mvestidores por alives de
menor pram, reflexo do aumento da inclimacdc da curva de jwos futuros des ELA, & rentsbilidade
acumulada no ano pelos titulos de malor duraCdo seguiu acma do retorna percebido pelas opcdes de
menod pragg, Assim, diferentamente do registrads nos dois (lbimos anos, 25 parciale dog indicadores TMA
tém superado a5 metas atuarias, gue cormespondem em sua maicria 3 variagio do IPCA acrescida de um
spread de &% an an,

Retornd no Meta de Politice de

2, i Investimento -
Indicndor 0101/ 2023 IPCA+S,20%
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Em linhas gerais, conclui-se que o Brasd, a exemplo das princoais economias do mundo, seguird Endo
como principal desafio para 2024 a conciliagdo entre poiticas que visem o crescimento econdmico 8 ©
combate 8 inflagdo, Se por um lado as projegbes de evolugdo do PIB para 2023 registraram alla, ficando
inclusive levemente acima da média global, por oulro, as ssimativas para 2024 seguem menos otimistas.
Encuanto a media de crescimento mundial estimada pala OCDE para ¢ prowmd ano cormaspands & 1,7%,
o frescamento propetado para o Brasil  de apenas 1,7%.

Corforme ja abordago, a manutencla de juros altos nos ELIA ndo somente pode influenciar o ritmo ce
gueda da Selic como também impactar a inflagio brasileira, reduzindo & eficica e o akance das politicas
monetarias. Nao obstante; afora as questdes externas, a situaCdo fiscal do pais mals uma wer id
concentrar as alenches do mercado, uma ver que of déficits primarios previstos para 2023 e mutlo
provavelmenie, ambém para 2024, agravam a situacio da divida publica, imitando investimentos e a
consequents adocdo de politicas fiscals mais agressivas, A5 meertezas sobre como 52.dard o aumentn de
ECEIE previslo pelo novo arranjo fiscal & vm dos B2mas que mats preccunam & agenda doméshea para o



prozimo. exesticia. Akm dos cufdados gue o Gowemo deverd ler quanto ao aumento da tributacdo, em
especial acerca do cardter regressiv B exstente no pais, o eventual Nsucesse no auments da receita
plblica ensefara nowos endividamentos, com respectivos cfefios sobre o datar, jurgs, iflacso e
imvectimanios no pais.

Economia Mundial & Taxa de Cambio

Em linha com a OCOE, o Funda Monetirio Internacional (FMI], por intermédia do relatdrio “Perspectivas
Econdmicas Globals” divulgade em cutubreo, também Indica uma expansio do PIR mundial de 3% para
2023,

De acorda com o reletdrio do FMI, @ economia global segue apresentands um rdmo moderado de
reCuperacde frente ags impactos trazidos pela pendemia, pelo conflitc entre Rissia & Ucrdnia & pelo
aumento da inflacdo ao redor do mundo. Apesar do apertc monetdria mplementada por boa parte dos
Bancos Centrais e dos choques de oferta advindos dos eventos retromencionados, a sconamia global
MOSToU uma apreciavel resliBnga, crescendo de maneita lents, mas nSo delkando de expandir; tznto em
2023 como nas previsdes para 2024,

As poflicas monetanas contracicnistas aplicadas ac longo dos dikimes dois anos passaram & surtir afeitos
em 2023, com a Inflacio global desacelerando de 9,2%, em 2022, para 5.9%, no corrente exercicia e
4.8%, nas projecSes para 2024. Nesce sentido, o FMI Indica um cendrio de "pouso suave” para econgimia
gobal, ou seja, uma cendrio marcado por queda das Laxas de inflacio ao redor do mundn, mis sem uma
acentuada desaceieracio da atividade econdmica, citands como principal exempio o caso dos EUW, onde &
media da criagdo de novos empregos segue acima das duzentas mil vagas mensais em 2023, Por outro
Wadn, & Instituican destaca fue sssa caracteristica nfo tem sido homoginea, com palses sofrendo maiores
revezes econtmicas do que outres, sobretudo entre as econamias emergentes. No entanto, & pripria Zona
do Eurg, quando comparada aos EUA, evidencia f2l divergénga também no conjunto das economias
avancadas i

As prijectes para 3 média das economias desenvolvidas indicam crescimentos do PIB de 1,5% em 2023 e
de 14%, em 2024. Mo ceso dos EUA, & ditima previsdo para 2023 eleyou o cresciments esperadn de
LB% para 4,1%. Para 2024, a previsdo de crescimento @mmbém foi majorada, passando de 1% para
1,5%. Por outro fado, assm como previsto peia OCDE, 3¢ projecBes do FMT para Zana do Eurn indicam um
quadeo de refative estagnaclo econdmica, com o Gitime relstdrio diminuinde a expansio do PIB para
2013, de 0,9% para apenas 0,7%. Também houve queda na previsSo para 2024, que recooy de 1,5%
para 1,2%. Alem da retracao de -0,5% esperada para Alemanha, sdo previstos timidos crescimentes para
Franca (1%) & Ttalia (0,7%), com apenas a Espanha s2 aproximando da média giobal (2.5%) em 2023,

Pelo lado das economias emergentes, a expectativa € gue & crestiments médio 3 ser fetivado tanto em
2023 como em 2024 seja de 4%, sends pucdo principalmente pelos desempennos da China & da fndia,
Embora ainda estela bem abaie de sua recente médla histdrica, o cresdimento estimado pelo FMT para
China & de 5%, em 2023 e 4,3%, em 2024. J4 parz indis, 2 expancio prevista parm ambos 05 exercicias &
de &,3%:.

Em meie & um cenanio de aita inflagio e juros internacionals ebvados, o ddtar ganhou forga em 2022, com
05 Investidones buscando um porto segura para alocaclo de seus recursos, 05 Miscos de recess3o advindos
de uma possivel crise energética na Europa, secorrente da guerra entre Rissia & Ucrdnia, associado a
contirua alta dos juros nos EUA, impuisionaram o délar frente ao Eure, que pela primeira ve: em duas
décadas ficou abaixo da paridade em refagio & moeda noste americana. Na eomparacdo com & OCDE, a
principal diferenca entre o5 relatdrios produzides pelas duas instituigSes diz respeito 3 projecBes de PIB da
Russia para 2023, Enquanto 3 OCDE astima um cresciments de apenas 0,8%, o FMI sinallza uma varagao
positive de 2,2%, 13 para 2024 as previsbes se aproximanm, sendo estimado um cresciments de 0,95% pelo
FMI ante uma expanséo de 1,1% pela OCDE,
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A5 alevadas taxas de juros vigentes nas BUA seguiram valotizando o dolar em termos globas, contuds, de
manewa andiogs a0 ano passada, & moeda norte americana vem perdendo forga no cenaro doméstico,
Entré janeiro a outubro de 2023 (cotagdc dia 11/10/23) a cotagdo do défar comercial recuou -5,5%,
caindo de RS 5,24 para RS 5,04 no periodo. O prego atrative das acBes brasileras e a alta tam Selic, ainds
vigente no pais, favorecéram o Ingresso de necursos estrangeinos, especialmente no pnmeiro samestre do
ano, com o saldo liguido aportado na Bolsa brasilera cormespondendo a RS 9,9 hilhdes.

O gréfico anteror dustra o comportamentn do ddiar ao longo de 2023, sendo possivel ideatificar a queda
mais acentuada ocomida no primam semestre do ang. A partir de agosto, més em que 2 tendéncia de
manutentdo da alta dos juros amercanos passcy 4 ganhar forga no mercado, a retimda de recursos
estrangeinos do pals aumentou em langa escala, Somente entre 05 meses de agosto 8 setembrn 3 caids 3
liquida de recurses da Bovesoa ultrapassou RS 14 bilhdes, tends como consequéngia dirsta a valarizac3o
do dalar. Ma final de julho, 5 moeda americana chegou & ser colade em RS 4,74, contudg, subinde 6,5%
no intervalo dos ditimos 3 mesas,

-

Taxa de Juros, Inflacio e Politica Monetarin

No final de 2020 as projecdes do mercado indicavam que 2021 seria caracterizado por uma relativa
estebildade da taxa Setic, com a Uftima pesquisa Focus publcada naquele ano prevende uma elevacdo
meaxima do indicador de 1 ponto percentual, saindo de sua minima histdrica de 2% e encerrando o
corrente exarcicio em 3%.

A expectativa e que o COPOM promovesse maiores alias apenas em 2022, elevando a taxa basica de
jurcs da economed brasileira para 4,5% em urn processa de normalizagde da taa bésica de juros da pals.

No entanto, a aceleracio Inflaciondria ocomida a0 longo de 2021, com todas a5 projeches de TPCA
ndicando o extrapolaments do teto da meta estabelecida pelo BACEN (5,25%), implicaram mudanca de
rume na conducla da politica monetdnia, tendo sido promovidos 07 {sete) aumentos consecutives da Selic
durante referido exarcicio, elevando os juros brasdeires para 9,25%.

A manutencha de urm guadro de resiliéncia inflaciondria segulu impulsonando os juros em 2022, A longo
do ano passado, o COPOM efetivou 05 (cinca) novas altas da Taxa Selic, com o Glimo reajuste, que
DCOMmEl No mes de agosto, elevando o jures para 13,75%,

Desde entao, todas as projeches de mercado Dassa am a indicar gue a Selic hawia alcangado seq tBto,
sendn prewsto: o ico do cico de queda do indicador apenas para meados de 2023, fato que &8 confirmou
ng decoirer do presenbe exere ik,

Apos manter a taxa em 13,75% por 07 (sete) veszes consecutivas, o Comie de Polilica Monetdsia (COPOM)
pramovew dois cones em sequéncia da Sellc, ambos oe 0.5 ponio parcentual, o prmearn em julho & o



segundo N3 reunido de setembwa, com a taxa caindo para 12, 75% Bo ano. Importante deslacar que 3

mudanca na politica monetdria braslieira ocorre ainda em meln a um cenano de alla nas principais
eonamias do mundo,

O fato de o Braci ter akerado sua politica monetdria anteriormeante sos paisas desenvolvidos, que optaram
por um maior conbracionismo apenes 4 partir de 2002, também possibilitou a0 pais s o primeirg a
éncermar seu Crclo O glta de juros, Conforme divuigado nas ditimas Pesguisas Focus, o mercado ainda
Drojela dots noves cortes de |déntica magnitude até o fachamento de 2023, mats especificamenta nas
Teunes WeVSLas para 0s meses de novenbro e dezembro, conduzindo a Seic para 11,75% a0 ano.
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Mo mesmo sentido, todas as projecdes para 2024 indicam continuidade do ciclo de gueda da Sedic.
identificando-se relativa estabilidade nas pesquisas, que de forma reterada apontam uma Laxa encarando
0 priwimo exercicio em 9% a0 ano.

N geral, a confimacdo do ritme de quada progetado para os Juros brasilelros ind depender, dentre cutros
fatares, da conducdo da politica monetaria norte amencand. Conforme §4 mencionado neste retaldno,
semasiada postergacdo do cicko de alta dos juros nos Bus puﬂ:t refrear o impeto de queda da Selie, sob o
flsCo de atelerar 3 evasan de recursos do peds, uma ves que o6 alios precos pagos pelos titulos norke
AMericanas 2 4 respectvid seguranca oferecida por tas opgdes, aumentam a preferéncia do investidos
estrangeing,

Do ponta de visla doméslics, o maor risco & queda da Selic diz respeito 4 siuacio fscal do pais, cujo
resultado primdrio voltou a apresentar déficit em 2023, Bventuas Insucessos no auments da arrecadacdo
prevels pelo novo pacto fiscal poderd ensejar rmajores endividamentos do Estado, sendo necesséria a
adoglo de juros suficientements altos com vistas a manter a atratividade dos btulos braslieros, Por outro
lade, a¥m do amefecmento inflaciondrio em cumo no pais, Ento o PIE como o prdpnio nivel de
endividamentn do setor plblico lambém comoborem 3 continuidade do ciclo de queds da taxa basica de
jurcs brasilaira,

Ma medida em que 2 Selic consiste no principal Indexador da divida publica, quanto maiar for a taxa
VIgEME Mak S&rin oS juros nominals pagos pelo Tesouro, que, somente ra parcial de 2023, J4
ultrapassaram o montante de R 500 bilhdes. No locante a0 PIB, a5 Ymidas previsdes para 2024 também
ncentivam @ manutencdo do ritmo de queda da Selic. Em linha com as recentes estimativas divulgadas
pela OCDE & pelo FMI, as Pesquisas Focus tém indicado creccimento nSo superior 3 1,5% da athidacs
econdnica, ou seja, aprmximadamente a melade ds expansio previslia para 2001,

Acerca da [nflagdo, s Giimes meses tém confirmade a desacsisvacio prevista pars 2023, com o IPCA
fechando o presente exercicio em torno de 4,86%, ou seja, ficando levemente acima do Leto da meta
estabelecida pelo BACEN (4,75%)' . Para 2024, as previsSes sdo ainda um pouco maks otimistas, com o

&6 maetad esiabelsdidas pele Comelho FMonetang Naoone (TM9) para 08 ancd &8 020 & S0 foram mspemivamants de 325% @
5%, arrdas com lavinga de 1.5 ponts percentual parn cima ¢ para Salso



indice oficial de precos da economia brasilelra recuando em relagho a 2023, encerrando o pedkima ano em
1,88% e com isso voltando a ficar ababeo do teto da meta,
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Em 2023, o comportamenta do grupe Alimentacas e Bebidas, bastante representative na composclo do
IPCA, tem sdo determinante no processo de desaceleracdo inflaciondria. Faverecido por uma boa safra
apricohd, © grupo Aimentacdo & Bebidas tem registrado sucessivas recuos mensais. Em agosto, o5
allmentas consumidos a domicilio chegaram Inclusive & registrar deflacdo no acumulade dos dtimes 12
meses, falo que nao aconteca desde maio de 2018, Soma-Se & 50 a menor precsio sxercda pelos
chogues de oferta advindos do conflito entre Rissla & Ucrlnia. Além de estar impactandn menos o prego
dos combustivels &, por conseguinte, impedinda maiores altas do grupo Transportes, alguns Insumos
vinculados dirstamente a0 segmento agricola, como por sxempln, o5 fertiizantes, @mbdm bveram sous
precos reduzides em comparcas a0 oo da crise am 2022,

Ainda no gue tange a Inflagdo, o IPCA acumulado nos primeairos 9 meses do ano reglstra alta de 3,50% &
de 5,19% nos Ultimos 12 meses encerrados em setembro. Registia-se que esses mesmos Indicadores em
2022 contabillzavam respectivas inflagles de 4.05% &7, 17%, As maiores alias verficadas nesse periodo
ficaram por conta dos grupos Educacdo (7,999%), Transportes (5,97%), Saide e Cuoidados Pessoals
{3,75%) & Habitagio (4,19%). Espacificamente no que se refere a0s grupos Transportes e Habitacko,
fujos resultados acumulados em idéntico periodo de 2022 registraram respectvas retracies de -2 S8% o -
0,26%, toma-se mportante destacar o Impacto trézido pelas desoneractes tributirias reslizadas 3 epoca
sobre a evalucdo do indice oficial de pregos do pais

Além da menclo de impostes federaks sobre o5 combustivels (Cide & PIS/COFING), que foram rerados até
31 de degembro de 2021, 0 Governo tambeém editou as Les Complementares n® 192 & 194, que ao fim e
a0 cabo, lmitaram & 17% & cobeanga de ICMS sobee combostivels, energia elétnca @ telecomunicagfes,
Todavia, a5 modancas ocomdas & vésperas da Oltime eleifac presidencial perderam eficdcia no decarrer
de 2023, Em abrii, o Conselho Macional de Polibca Fependara (CONFAZ) regulamentou o modelo de
disguoda prevista pela Les Complementar n® 192, gue institulu cobranca usifonme am todo pais, Bm termos
praticos, 3 decs3o do CONFAZ retornou & aliquota incidents sobre 05 combustiveis a um patamar muito
proxime aos 25% wigantes em 2022, ou seja, anulands o5 efeitos da LC n® 194 @ empurrando para cima a
variacho do grupe Transportes, que sG n3o fod malor em vifuoe do arefeciments da preco do petrdien no
mercado infernacional

Sabre o prago do petrdleg, repisa-se para 2024 a preocupacho com o acmamento das tensfies na faha de
Gaza, cujo conffit entre Israel e o grupe bemorista Hamas pode implicar desdabramentos em todo Criente
Medin, afetando a oferta mundial de referida commaoditie.



Atividade Econdmica e Produto Interno Bruto

Durante o= 03 ands que antecederam a pandemsa (2017 a 2019), o Produto Interno Bruta (PIB) brasteim
Criescéu 3 taxas modicas, pouco supenores a 1%, mantendo um ritmo de recuperacio abaten das
necessidades do paks, haja vista a significativa retracio ocorrda enlme o5 ants de 2015 e 2016, penodo
&M que 3 economia doméstica encalhey -7,8%.

Em 2020, o advento da pandemia & & conseguinte paralisacdo de boa parte das abividades econdrmicas
rechacon qualquer possibilidade de crescimento, Com efelio, a partif de margo dagueele ano, as timidas
expeciativas de expansdo da economia foram rapidamente substiuidas por uma nova e severa previsan
de queda, com o PIB parfazenda uma variacio negativa de -4.1% a0 final do periodo

1 am 2021, a evolugdo posikhva do programa de ImunizagBes, tanto &m o percentual de brasileiros
valingdas como, no que 56 refere a efetiva reduco de dbitos e Internagdes, permitiram 205 governos
subnacionals Nexbilizarem &5 regras de distanciamento socal, tendo como consequéncia a retomada de
diversas atividades econdmicas & um malor obmising em resagao 8o PIB. No decorer do ano, as
ectimativas chegaram 2 indicar uma expans3o supenor a 5%, davia, o micic do oclo de alta da Selic
diminuiv @ nkmao da recuperacdo projetads, com o PIB fechando 2021 perfarendo alla de 4,6%.

Ma estera do cclo de shta da Sefic & do respectivo aperto des condigdes monetanas e de inflacio, as
previsoes iniciais para 2022 Indicavam um timeda Crasciments ecomdmica, estimando-5e uria vanacso do
PIE prdxima a apenas 0,3%. No entanto, puxado pela indistria (1,6%) e, principaimente, pelo setor oa
Servigns (4,1%), que A responde por 68,5% do PIE beasilein, 2 atividade scondmica surpreendey em
2022, crescenda 2,9% e ficando em linha com a média do cresciments global aferido na ana passado.

Mac chslante, as primeras projectes para 2023 pralicamente Migrartam o pESSEMESMO inicialmenle
estimadc para 2027, tom os efeltos da atual poftica monetarta sendo male foremenie percetmdos ao
longo do comente exercicio. Ao final de 2022, a projecho mals olimista acerca da aconomia brasileira vinha
do FMI, que estimava um cresciments do PIE prowmo a 1%, Todavia, a exemplo do ano passado, 2
atividade econdmica do pals voltou @ mostrar reslliéncia em 2023, com o conjunto das (limas projecdes
do PIE indicando uma nova expansdo priudma 3 3%,

O desempenho do [BC-Br ao longo do ano, indicadur conhecids camo uma prévia do FIB oficial do pals, &
identificava uma econoimba mMencs vulnerdvel desde o comego de 2023, com es52 tendéncia se efebvando

nes ultimes messs em funcdo do consumo das familias, de um menado de trabatho mais aquecido e de
algumas atividades menns dependentes do crédito, em especial do setor de servigos,
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Para 2024, a5 Ulkimas Pesquisas Focus t8m indicado um crescimento de apenas. 1,5% do PIB para o
proximo exercicia, estimativa (oéntica & disponibliizada no  dltmo relatério da OCDE & lsvements abalxo
do sinalizado pebs FMI (1,7%). Em suma, obsérea-se ym oendno muito parécido com o onginalmente
previsia para os dow UMEmos anos, com & Bconomia brasieirm crestendo abaixo da media mundial
impactada pela defasagem naturalmente intrinseca a politica manetana vigents



Em linhas gerais, observa-se que 3s previsbes inciais para 2024 ainda cio bastante moipientes, haja vista
o slevado nivel de incertesas advindas lanto do amblente Interno guanto externo, Do ponto de wista
exlems, & incertezas quanto ag ritmo de crescimento dos jurds e da infiacdo nos EUA & o comportamenio
da Tulistria chinesa, sao alguns dos falores que evidenciam a instabilidade das estimativas stisais.

Peio lado da economia doméstica, a condugao da politica fiscal & o menar Impacto que & racuperacho do
sebor Servigos tence a causar no proximo ano, s3o alguna dos elementos que wdo sfetar dirckaments os
rumcs da atwvidade econdmica. Sobre o setor de servicos, além da miomada pds-pandemia 13 ter sido
absorvida em grande parte nos orescimentos de 2022 & 2023, os efeitos posilives advindos do aumento do
consumo das familizs nBo estd garantido para o prdximo exercicio, uma vez que & continuidade das
politicas de transferéncia de renda, de valorizacio do saldrio minmo e dos demas programas sodiais,
dependeran obrigatoriaments do &xto do novo arcabouco (scal.

Por fim, destaca-se que o ja tradicional estudo organizado pels agéneia naclonal de classificacio de riscos
Auste Ratings, comparando 0 PIB das maiores economias do mundo, colocou o Brasil na 72 posic3o no
ranking do segundo trimestre de 2023, registrands alta de 0,9%.

EXPECTATIVAS DO MERCADO FINANCEIRO 2024 - HH#EILb
Renda Fixa

Breve Histdrico 2020-2022

AL interteras trandas pela pandemia do nowo coronaviree slteraram radicalmente o compodamento
previsto para 2020, com a busca de umd maior seguranca pelos investidores estrangeiros ocasionando



uma massiva saida liquida de recwsos do pas. Akm das incereras naturakmente advindas da pandemia, o
agravamento da situacio fiscal decorrente das politicas emergencials de incentivo lancadas pelo Governo,
lambem aumaniaram a percepcdo de risco dos investidores. Por conseguinte, mesma com uma taxa Sefic
alingendo sua minima histdeica, os indicadores anexados a0s ativos de Masor praeo registraram grande
volatiidade no periodo, com a malcra dos indicadores IMA detkando de cumprir & meta atuarial ao final
do exercicio.

O ano de 2021, por sua vez, fol marcado pelo inicio das vacinagBes no pais, que trouxeram consigo a
expictativa da retomada de diversas atividades econdimicas paralefamente & melhoria das condigtes
santarias. Mo geral, o cendrio nO comeco do ano indicaiva baa perspectiva de recuperacic do PIB, mflacio
abaixo do centro da meta (3,5%) & uma taxa Selic chegando a0 maximo & 4,5%, Derspectivas setas gue
enderecavam um 21 maks ranqoilo parg o segmento de enda fika, com menor volablidade e possival
cumpnmenta das mekas atuanas.

Todavia, embore 0 programa de vacnagdes tenha de fato avangado em nivel bem supercr @ média das
ECONOMIEs: em desenvolviments, surtindo resultados allamente positivos & possibiliEndn a fexibdizacio
das medidas de dietanciamento social, 3 aceleracao inflacionana ocormda no periodo exighs mutdancas na
conducio da politica monetéria, com a alta da texa Selic superando com folga 2 maxima inicialmente
projatada,

Em consequéncia disso, houve grande desvalorizacdo dac carteiras Indexadas 208 Bulos de malor prazo
macados a mercado, anto dos pré-fikades, atrelados a indices de preges [(NTH-Bs), como dos pos-fcados
{LFTs], cormgidos peda Selic, Ainda no campo das incertezas, a situagdo fiscal mas uma vez aumentou a
aviersdo a0 risco do investidor estrangeim, cujas operagdes, mesmo tends apresentado melhara em
relacdo a 2020, voltaram a registrar saida liguida de recursos do pais, Como resultado dissa conjuntura, o
and de 2021 fol marcado por um mau desempenho dos mdicadoras IMA, Enguants os subindices atralados
ans papes de masor duration acumularam prejufzos, os titulos d prazas mais curtos Nceramm o ano no
aiul, todavia, perfarendo ganhos insuficientes para cobrirem as metas atuariais

34 em 2022, em meio & continuidade do cicks de ala da Seic & de uma resiliente inflacio, o segmento de
renda varawel iniciou o ano sob suspeita, com o desempenhs de todes of ndicadonss TMA, sobratudo das
farteras atreladas @ athvos de maior prazo, novaments demonstrando dificuldade para o cumprimento de
suas metas,

Sab um cenaro externo @mbém pouco camddativo e carregado de incertezas, o5 investidores optaram por
alocacies de menor prazo @ maior iquider an longe de 2022, razao pela qual of indicadores assocados
aos athvos de menor duracdo registraram malores ganhos frante &5 alternativas de prazos mais langes,

Somente @ parlic de agosto, més am que o COPOM promaveu a dltima alta da Selic, com lodos agentss de
mercado passanda a préver queda dos juros a partir de 2023, € que as opches de longo prazo
despertaram a preferéncia dos investidores, impiicando retomnes supetionss ou muito privdmos dqueles
percebidos pelos ativos de menor prazo,

Por conseguinte, o resullado dos indicadores IMA em 2027 foi significativamente melhor do que em 2022,
odavia, com apenas os subindices atrelados aos titulos de curtissimo prazo ficanda acima da meta
ptuasial, mais especificaments os IMA-5 {LFTs remuneradas pela Selic didna) & o IRF-M1 | pré-fiados com
Prano Nan SUpSTior @ um ana),
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A partir da evolucio do IMA Geral, o Gréfico acima resume o comportamento do segmento de renda fia
na periode compreendida entre os anas de 2015 a 2022, permitindo a réapida visualizacss des ancs am
que o desempenho médio do setor SsLperou as metas atuanais, representadas pela vanacio anual do IRCA
acreccida de 6%,

Andlise 2023 e Perspectivas para 2024

O segmenio de renda fixa iniclou o ana de 2023 de maneira andloga acs Meses que antecederam o
encarramento de 2022. Em meio a5 incerteras advindas da troca de governo, sobretudo acerca da nova
condugho da politica fiscal do paks, os mvestidores aumentaram sua percepcio ao risco frente a5 ploras
nas projectes de inflagdo & juros vigentes & dpoca,

Em janeira, o5 indices atrelados ao athvos de menar praza refleticam & predilecdo co marcado, varando
adma dos tlulss de maior duracdo. Com efeita, o subindice TMA-BS+, gque singliza & rentablidade das
WTH-85 acima gde 5 (cinco) anos, registrou o pior desempanho do més, perfazenda vm prejuizo de -
1,26%. Nao obstante, o IRF-M1, representativo dos titulos peé-fixades com: prams superiones ha 1 ano,
renlabilizou apenas 0,7% no periodo, segundo plor resullade entre o5 indicadones IMA.

Todava, 3 a partir de faverews, o mercado passow a demonstrar mawr obmsmo sobre o cendro
domiaticn. O anderagaments do novo arcabouge fiscal & a malhara das condicfes macroecondmicas, que
possibilitaram previsbes mais favordvets em termos de juros e inflagdo, fornaram atrativas as oprfies de
prazos mals alongados,

A tRule de exemplo, cita-se que o IMA-BS+, alternativa com maior prazo de ratorno, voltou a fechar no
CAMPO Posiivg em fevergirn, mesmo ainda tendo obido rendimento infierior ds apgies de prazos mas
curtos, Canludo, 8 manutencao desse cenamo fez com aue o referido subindice registrasse sucessvas
viarlgies positivas entre of meses de margo a junho bem superiones 205 ganhos dos demais indicadones
THA
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Ne primeiro semestre de 2023, os rendimentos acumuladas peios indicadores de maior prazo superaram
com o foliga 06 de menor duracso, reflatindn de manetra clara o impacts das menorss previsles de jiros
€ inflagac sobre a rentabiidade dos ativos marcados @ mercado, [anto no que se rofere acs pré-ficdos
{LFTs), corngides pela Selic, como, especialmente, aos pos-fuades, atrelados a indices de peeces (NTH-
Bs). Nesse periodo, o IMA-BS+ registrou um exprassive ganho de 14,92%, seguido pelo IRF-M1+, gue
rentabilizou 11,41% nos primeincs seis mesas, do ano,

Observa-52 que o priméir semestre de 2023 apresentou desempenho diversa ao regisirado em 2022,
pefiodo em que o5 btulos de menar pazo havam liderado o ranking de rentabiidades TMA. Contuda,
importante destacar que mesmo abtendo ganbos hiferiores, os tiuios de menor prazo mbem perfizeram
relcmas acima das metas atuarials no periodo compresndido antre janeiro a junho de 2023,

Par oulrs lade, o segundo semestre do ano passou a refistir maicres incertezas de longo prazo, com os
investidores volfande & mostrar preferenca por opgdes de menor prazo. A resliéncia da inflacio norle
americand associada a robuster de sey mércado de trabalho slevou A cuna de Juros futuros do pafls,
aumentando & atratividade dos fegsuries am relacdo 85 opodes dos pases emergantes,

Movamente, tomando-se come exemplo o subindice IMA-834, observa-se que em julho sua variacio ainda
fos posithda, embora infenor 305 retormos obtidos pelos Indicadores atrelados 4s carteiras de menor prazo,
Ja nos meses de agosto e setembig, referldo subindice amargou dos predzos em sequéngia, Implicando
inclustve & perda da lideranga no ranking de rentabilidade 2nual, posto qué passou a ser ocupado pelo
IRF-M1+,
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DL Jarawn & Sebenano g 2025

Aem da expectativa que 0 FED promova um nove aumenta des jures aore amanicanos sinda em 2023, a
tendéncia de postergaclo do inicio de cico de quada, muito provavelmente apenas paa o final de 2024,
pesou na decisho dos investidores quanto a continuarem alocando seus recursos em ativos de malor
duracho. Dessa forma, as opcdes com menores prazos despertaram malor interesse pelos ivestidores,
tom o5 titulos marcados @ mencado reglstrando valarizagdo nos Oltimos meses. Todos os subindices
atrelados a @is carteiras variaram positivamente nt trimestre encerrado am setembeo, slevando suas
rentabllidades anuais para niveis prdximaos aos acumulados pefas atternativas de maior praze,

Coma resyltado, obeerva-se gue lodos os demals sublndices caloulados pela Anbima pedormaam acima
da meta, no acurmulado entre o5 meses de janeino a setembro de 2023, destacando-se a performance dos
ativos de maice duracao, que melhoraram sensivelments seu desempenho em relacdo a 2022, além da
sequirem mankendo os maiores ganhos anuaks na parcial do corente axsrcicia,
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Mo gue Lange a5 previsdes para o presente biénio, todas as estimativas seguem indicando rediesdo da taxa
Sefic. Ainda em 2023 € esperada uma redugdo de | ponto percentual nos juros basicos do pafs, com a
taxa anuel cando de 1.2,75% para 11,75% entre o= meses de setembng & dezembno. Na sequéncia, outros
cortes constam peobelados para 2024, prevendo-se gue A Selic enoerme o proximo exercicio em 995, Na
mesmeo sentido, todas &3 progcies de inflacio mdicam nova desaceleracdo do IPCA, que em 2024 voltaria
a flear abaxo do telo da mets estabelecida pals BACEN,

Por outrd lado, embora referidas projecles ainda indiquem um favordvel cendrio macroacondmico, as
Incerteras guanto & conducdo da politica fiscal no ambiente doméstico e, principaimente, os
desdobramentos da poltica monetaria norte americana, vao saguir impactando as decisdes de longo prazo
dos investidores, refletindo de maneira dire@ no desempenho da renda Mxa,

A exempio do verficado a partir do segundo semestre decte apo, 3 expectativa € que o5 agenies
econbmicos mantenham um comportamento de malor aversdo ao risco, preferindo opoiies de prazos mals
curtcs, A titulo de exemplo, cita-se que na parcial de outubro os subindices de maior prazo voltaram a
apresentar prejuizos, com o IMA-BS+ e o IRFM-1+, registrando respectivas perdas de -1,33% & -0.08%
no acumulado até o dia 20.

Conforme ja abordado nas seqdes antemores, a continuidade ce juros altos nos EUA, por um perodo
acima ¢o originalmente previsto, tende a refrear o ribmo de gueda da Selic. Além de um possivel
agravamento na saida liguida de recursos do pais, fato j& evicenciado a0 ongo dos gitimos messs, o
consequente impacts trarido sobre o cdmbio ambam aumenta @ pressio sobre 08 pregos, UMa vez que os
custos com importacdo de insumes & materias primas tornam-s2 mais elevados.

Em adicdo, o recein oo mercedo sobre 3 efetividade do novo arcabouco fiscal também prejudica as
previsan para 2024, A ©ndéncia de novo défict primdrio nas contas piblicas we 4 we 2 falla de claresa
acerca de como o Governo pretende aumentar sua arrecadacda, corroboram a percépclo de risco do
investidor, gue passa a peojetar um mar endividamento do Estado, com respectiva piora da relacao
dévida PIB & dos gastos com s nominas.

Chante desse contexin, recomenda-se, novamente, vma moderada & prudente diversificacao oo portfaiio,
contudg, sendo estabelecida relativa preferéncia por Investimentos em ativos de prazos mals curtns,
sobrelyda no primairo semestre de 2024, haja vista 3 maior probabildade de gue a5 incerteras de longo
praz0 pErmanecam no radar dos investidores,

Por apariung, ressalia-ce o, sugerida diversificacdo confere ao imvestidor 2 protiscan necessaris contra
eventuats conlingdncias gue venham a interferir na conducdo das poftcas monetdria, cambial 2,
pspecialiments, fiscal

Renda Varlavel

Brove Histdrico 2020-2022

Por sua vez, 2020 fod o ano em que as incertezas advindss da pandemia do Covid-19 Lrowesrarm grande
volatiidade ao segmento. Devido 3o tombo acarids em maro, quando o Ibovespa fachou no negativo
em -30,09%, o principal indicador da bolsa brasileira ficou no vermelho até o encerramento oe outubrg,
tom o resultado somente sendo revertido gracas a0 bom desempenho ocorrido nos Uitimos dols meses do
ana, fechando 2020 com um pequena alla de 2,52%.

Ja em 2021, a renda varkivel novamente apresentoy volatiidade, com o indice Thovespa performandos no
vermaho em OF dos 12 meses do ano, encerrando o exercico com um significativo prejulzo acumulado de
=11,59%, No geral, o comportaments do sator fol pavtado por preccupactes acerca da situacio fiscal do
pas, da evolesdo da pandemia e da alta dos jurcs & da Inflagdo, além de incertezas oriundas do cendrio
potitico doméstioo.



Repetindo a5 dois anos anteriores, 2022 também fod caracterizado pela volatiidade do segmento vandvel,
gue alternou perdas e ganhos mensais a0 longo de todo exercicio. Em meio 8 um cendrio de susteridade
fiscal, com as agbes brasileiras precificadas prisimas do piso e um ddlar valorizado frente a miceda
domesiica, o mmestidor opton pela Bowespa, especialmente nos papsis vinculados s commadities, raedn
pela gual o ingresss liquide de capital externo fol percelido em quase todos 05 meses do ana,

A crse geopalitica do leste eurcpeu @mbem favorecey o mvestimento na bolsa do pais, uma vez que o
capital estrangeiro passou 3 buscar nas economias emergentes opgies mals rentaveis e seguras do que
aguelas percabidas no mercado europeu, cuja iminente possibilicade de recessao diminulu o apetite do
mvestidor extermna,

For outro fado, a expactativa quanto aos jurts norte americancs e, principaimeante, as incereras acerca da
palitica fiscal @ ser implementada pelo novo governe eleito, trowesram instabilidade 3 bolsa brasileira.
Sobre & impartincia das quest@es fiscais, registra-se que atd o més de cutubvo, pericdo da eleigio
presidencial, o fndice Thovespa registrou um retorno acumulado no anc de 10,69%. Todavia, os meses de
rovembrg e derembro foram marcados por Sucessvos prejuizas, com indicadod devolvendo parte dos
ganhos & encemandn 0 EXErCo Com Uma peguena vaniagao positva de 4 8B%.
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Analise 2023 e Perspectivas para 2024

De maneira andlaga a0 segmento de renda fixas, o comporaments da Bovespa em 2023 fol diado
principalmente pelas especulagdes acerca da politica monetéra norte amenicana, cuja rajetdra da corva
de juros tem influenciado de maneira direta nos nvestimentos realizedos na boksa brasileira,

Ne acumulade do ano atd setambio, o Indice Ihovespa fachau o més no negativo em trés aportunidades,
somando-se as questhes externas, incertezas quanto @0 comprometments fiscal do novo Governo, Em
Iodos os meses gm que houve variacao negaliva do Thovespa, o5 movimentos didrios refletiram as tenstes
do mercado acerca dessas duas varidveis, ou seia, ora respondendo s pressdes advindas dos maiores
pramis peoos pelos freasuras nore amencancs ora acs resultados fiscais apresentados.

Em outras paltavras, o desempenho do setor repete o j5 observado em 2022, com as pérdas @ ganhos
mensals resultando em nova velatilidade & um resufiado positivo powco animacor no acumuiady do ano,
Entre janairs & setembre 4 retomo aferido pelo indsce Ibovespa ficou em 6,22%, contudo, levando-se em
consderacio as primeiras trés semanas de cutubro o resultadd é ainda mais timide, comespondeandn a um
gasha de apanas 3,85%,
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Grifica 11 — Rentabilidade acumiladar IAFY & TEOVESPA {14)
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Para 2024, 8 tendéncia € de manutenclo do quadro atual, com as incertezas sendo reduzidas a parte de
um horizonte mals bem definido acerca das juros norte amencancs e da condugdo da poliica Tiecal
brastisira, situactes que, muito provavelmente, ido s2 consolidar apenas nd segundo semestre do ano.

Assim, conclui-se que a percepcio de ganhos no setor estark mas uma vez condicionada 30 equilibrio das
comias publicas e ao comporlaments des juros ¢ da inflagdo, com estes dois Oltmos pontcs varlando em
conformidade com o remaos da politica monetara vigente nos EUA. Ainda sob o ponto de vista externd,
evertlual gumenlo &2 riimo da econpmia chinesa tambem podera impuesionar a bolsa brasileira, sobretudo
dos papéts vinculados a commodities.

COutro fator que ird emprestar instabilidade a0 segmento varidvel diz respefto ao conflito recentemente
deflagrado no Criente Médio, o qual e soma a conbinuidace da crige gecpoiitea envalvends Ricsia a
Uerania. O prolongaments de tais confiitos poderd criar novas choques de oferta, avmentando o tustos
produtivos em detrimeato as expectathvas de lucro das empresas, ou seja, também afetando a
nvestiments em acbes,

Assim, o8 mangira semelhante 35 recomendagies tecidas nos Gimos relatdnios, sugers-ce foremanta 3
OpPZA0 por ampresas que possuam algumas das seguintes vantagens compebitivas forte geracds de caia,
menor dependéncia de crédito, divida saudavel e gemanda com baixa elasticidade.



CONSIDERACOES GERAIS - CENARIO 2023/ 2024 “

Para conciuir, sublinham-se as possiveis redactes acerca das expectatnvas econGmicas associadas a0
tompariamentn efetive constatade: durante o ano de 2023, Farer estas assimiagdes ajudard na
compreensao para daqui em diante tentar conseguir antecipar os movimentos econfmecos e auferir
resultados mals consistentes na gestdo dos recursos dos regimes priprios de previd&ncia social,
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE BOM JARDIM -R] neste caso. As
expaciativas de mercado pasa o exercicio de 2024, até o presente momento, sinalizam um caminho
que passa pela continuidade do ciclo de queda da Seac, pela observancia do teto inflaciondrio & por um
timido crescimente aoondmico, haja wsta 2 defasagem do conlracionismo manetisio iniciade ainda em
2021. Soma-se 3 1550 o olhar atento do mencada no que refere & condugio da politica fiscal, o gue dficulta
o estabalecimento de estratégias consolidadas sem carregar bastantes incertezas &, consaqueniemente,
TISCOS.

Nesse contextn, & calibragem da politica manetdria & ser confenida pelo BACEN precisard eclabslecer ym
adequado equiiibro entre controle inflacionano e retomada do crescimento econdmics, além de manter
respectiva cautela quanto ao ruma dos Juros NOME AMEricands, Lma vez gue slevactes acima do previsto
podem fimitar o ritmo de gueda da Selic. Em cinlese, a segeranca & os prémios atrsbvos pagos palos
titulos da divida dos ELIA incentwvam a evas3a da recursos, obrigando o Banco Central brasieina a também
ponderar essa vartavel quando da definico de sua politica menetina,

Mo mesmo sentido, toma-se mister uma maior clareza guanto as regras do novo acabouco fiscal,
principalmente ne que die respefin 3s suas fontes de custein, sob o risco do Estado mals uma ver incomer
em déficit primario e, por conseguinte, agravar a relacko divida/P18, O desafio é conciliar um ergamenta ja
castante ajustade com as diversas demandas socsis assumidas pelo Governo, sem gue o aumento de
receita pravisto venha a abstaculizar ainda mais a retomada da athvidade econdmica

Do ponto de vista extema, além da preocupacan com as Exas de jurs norte americanas, o desempenho
da China, principal parceiro econdmico do pais ac onge dos dimos anos, também estara no horimnte dos
investigores, Confirmando as atuais previses da OCDE e do FMI, a China terd mais um ano de
crescomento abawo de sua média histdrica, o que implicard prejulro as exportacies brasileiras, sobretudo
das commodites, tanto no oue se refere 4s cotactes intemacionals de precos quanto acs yodumes
embarcados,

Cs conflites no Leste Europeu @ no Oriente Médio também o pautar & agends econdmica nacional, uma
vEE gue novos chogues de oferta reacendedam o risco inflaciondrio, comprometends as previstes e
queda da Selic e exigindo esforgos fiscais gue dificiimente estaria ao alcance do Governo na magnitude
neCesssna, ;

Diant2 deste cenano, a preferfncia segue sendo por titulos de prazos mas curtos, pelo menos nos
primeires meses de 1024, periodo em que as incerfesas quanto @ evoluglo dos juros nos EUA & &
condugio da politica fiscal brasifeira restardo potenclalizadas, A partir dissa, o5 investimentos em titulos de
maior duracao podarac novamente tomar-s atrativos, especialmente se as expectativas d2 médio € longo
prazo indicarem quedas da Sehic &m rimg acima do inkdaimente previstn. Todo esse contexts requier
prudéncia na escolha pelas methores opodes, recomendanda-se uma adequada @ abrigatdna diversificaco
ta portfilio, cujas revishes periddicas deverio chservar & avolucdo das vandves macroecondmicas aqui
ressaltadas. Necse sentido, ganha cada ver mais importincia as atividades de asssssoramentn téenica e
profissional especializado junto & gestdo pdblica.



CONTROLE DE RISCOS ‘

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE BOM JARDIM -RJ fard o
cantrale de riscos dos swvestimentos através do acompanhamento dos riscos de mercado, de iquider, de
cradito, de descasamento & de imagem entre o retomo dos atves e da meta atuarial, A5 modalidades de
risco e & forma de acompanhamients nacessaro ao bom desempenho dests planajamentoserao descritas
A,

E relevante menconar que gualquer apicacao financera esta suselta 2 incidéncia de fatores de rsco gue
pademn afetar de forma negativa o Seu retarno, entre sles:

¥ R0 de Mercado — é o neco inerents & togis a5 modeiades de aphcages finarcens drporvin no memcido firanceim;
torrERponde & ncerteza em nelacko a0 resufmco de um jeestimerss FOANCArS OuU oF Gma cEMVErE de messhoenio, em
dECTENoE o2 mudangad RS nas condiphes d= mercado, £ o mio e varksgtes, dsiligies mas fsas @ prages e ineraca,
L £on t o R, repos Of agtes o ouons (ndices, E ligaco &5 osckagies do meraco fnarcelin;

v  Risco de Crédito - ambém conhecdo come fsto nshtudonal oo de contraparts, ¢ agueie em que bl a posstilidace o o
FEETITT: Ch st et (B Sar honesdo pela instkugSo gue emitiu deerminada ttula, na deta e nes condigtes negaciadas o
coriratacie’

+  Risto de Liguider - surge ca difculiacs em s consequir BNContre coMpradorss DOIASIAG 08 UM detrrmasis Sho o
HEE £ 0 pren dessjaln, Jooe quanda um abvo eskd fom Daen vohaine 2 negdclos # apresais ranies diferericin
I O PG que O CHEGeROor BECh SRp0sen A pagar [nferta 0s conpna) & agquels pue o vendetor gostaria o wander {ofera de
vereli. Qubnde # necewsing vender aigum ativg nem marcaco oo, eedn 8 ser QINH] concegoe ERiEar poveds Sem
sntaifica o preg da abive negocada;

¥ Risto de Descasamento - Para que 05 cet0rnos SEpsas 56 cONCretirsm & necessdrn f Scormpantsmenty do dessmpenha
dos findoe saladonados, Eeee aoomparhamants & fpko Boravied do madipls din resultndon, ubliznrds virios ndicsdares de rsm
fuet detrminam o jrag g8 dreglreia ertre o reloma oes meshmentas do RPPS & 3 vanagha da muts sacsl Os gesdes
dpectadog deveedo ser infaomedos, & fim de serem Bvakadey o oorngitlas, pedo et

+ FRieco de Imagem & Reputacdo — Pode sar rapresentudo por bodos of svertns internos & extemos com capacidade do
danificar & porespslio do RFPS pevacke colaboraderss, sevidocss & o menada como om tods, dssim o DONSELHO DE
ADMIMISTRACAD = o COMITE DE INVESTIMENTOS do RPPS obwrvarfio, dumnie o cregencamento des geshins,
sminsationr, dsiriecoas & ISR iraneiEs & OuEnE 000 o peinon |ibspuents, &€ psEas oferbfem Ham de

mmEEm a3 RPPR. A3 mesmae  nlio podenn FpedsEnt nenPum W GuE 88 desabanes

O acompanhamento serd através @ relatdrios de risco @ retarno (no minimo timestraimenta ),
Perfil de Investidor do RPPS

0 perfil do investidor pode ser definida como uma categorizacdo que cada RPPS recebe a0 aplicar seus
FECUrsas Jf BConSo com o reos que ele ests disposto @ tomar com suas aplicagtes. Essz categorizacio é
urma exigéncia da CVM (Comissan de Valores Mobildnios) para que as instituigtes Mnanceiras olérecam ao
RPFS o5 investimentos que mebhor se encaivem ao seu perfil.

D5 perfis de risco do investidor sao separados em tifs categorias, kstadas abalxo.

« PERFIL CONSERVADOR - & busca por atios com menor rodd, sobhessal @ basea bor ritbends, Sende anmardal a
presyachs de capekal

#  FERFIL MODERADD - Asumne riscos um pouco maior=s em busca de remiabdidade soperio: & méda do mercado, 06
imparifincia & segurangh. Por isa0 busos ivestr e foma equiibrade em diversess domes de snyos, come renda fiss, apies =
funden mulirmercadas

«  PERFIL ARRCIADC - assume nisoos mais albed, &m busen ds maicr rentabiicade possivel. Enteade olis 8 cadingin didra dos
menaios 4 Eedeacs ne midio @ ne EAge prasgs, quardd O Tecsdn apresenita malor establigade, O arojada tem um
perventusl ruior da'carbeirs om rends varidvel oo que o5 mecerados. Priofiza & reniabidade (o lvestimpis



Desta manesa, comsiderando o posiconaments  histdrico nas investimentos do RPPS e, tambem,
ponderands o pasicionamentc dos seus gestores, ressaltamos que o INSTITUTO DE PREVIDENCLA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DE BOM JARDIM -2 poscyl o perfil de invectidor Consenvadar,

Piano de Conting@ncia para situactes de crise no mercado financeiro

O Plano de Contingéncia estabelecido, contempla a abrangéncia exigida pela Resolucio CMN n®
4.963/2021, em 58U Art, 4°, inciso VIIL, ou seja, entende-se por “contingéncia” no mbito desta Palitca de
Investimentos & EXCESSVA EXPOSICR0 @ FSO0s Ou polencias perdas dos recursos. Vake ressaliar gue
também abende s Portara MTF n® 14672022 (Art, 102},

Com a2 wdentificacio clara das contingéncizs chagamos ao desenvolvimenta do plano no processo dos
investimentos, queé abrange nao somente ao COMITE DE INVESTIMENTOS, mas o CONSELHD DE
ADMINISTRACAD.

Entende-se como Exposicdo & Risco os investimentos que direcionam a careira de investimentas do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE BOM JARDIM -RJ para o n&o
LUMPRMENED 005 IMites, requistos & normas ectabalecidos ac RPPS. Ent3o, para minimizar o5 impactos
de uma exposicdo a0 nsco, @ fundamental que o plano de contingéncla estipule uma metodologia,
confarme abanm:

Fotim i

1) Monitoramemto @ avaliacio;

2) Identificagio do risco; iy .

3} Comunicacio interna;
4} Aches retificadaras,

SHCRET R L PR i THETR DR i e R T e
O fundo de previdincia do MUNICIPIO DE BOM JARDIM esiabelece que poderd adotar os
procedimentss refacionados, visando readequar a carteira de investimentos 4 legislaclo & normas decta
Palitica de Imvestimentos:

a‘ehﬂda a mgula:nza;:éﬂ Ingﬂ apns Idmtll'n:u-;éu dn :im::mq:nmmh: ﬁ legslacio wga'-be com
movimentaCies dos récursos, observando o estabedecido no ibem “Aspectos Legals®, nes Estretéglas de
Investimentos e Vedactes, visando evitar perda de rentahilidade ou exposicao desnecessdiia a qualgue
boo de rsco.

s Cas0 05 responsives pela gestio dos

ru:ursusdn F'.PP‘S pemebam a EII-E':E!'H: Iade r'.al.-::un!s que m aumentar & exposicdo do nsco de
meradn, de crédito @ de Bguides, com polencial perda de recursos da carteira, serd efetuada uma andlise
da carterra em reundo com os responsavess diretos pelos investimentas do RPFS para avaliacio do ajuste
NECesSArk

i . : k O gestor de recursos do RPPS deve convocar o
mﬁlﬂf DE IH\-'EEI'IHEH'IHE em al:é '.IEI dias Gteis da divulgacdo do ditimo relabdtic (relatdnie mensal
ou trimestral de risco), para definigio das medidas necessarlas para sanar o desenguadramento do risco
estipelade. Considerando o monitoraments dos imvestimentos,




As conling@ncias refletemn fatos potenciais capares de afetar o Palrimonio do RPPS e dependem da
ocomencia ou ndéo de inumeros fenémencs, O modelo de plano adotado contempla a possibifidede diante
da conpuniura atual dos recursos destmados 2o fundo com Dece na andlise histrca do RPPS. Rao
obstanie, outras conbing@ncizs podem vir @ ocamess @ nao tersm sido obeio de previsao para o ano de
2024, devento ser tratadas conjuntamente peios gestores do RPPS,

DIRETRIZES PARA ALOCAGCAO DOS RECURSOS "

Das Diretrizes

Os cenanos de investimento foram tagados a partir das perspecthvas para o quadro nacional e
internacional, da analise do panorama politico @ da visko para & condugdo da polibca econdmica & do
comportamenta das principais varidvels econfimicas.

Mo modelo de gestio o respectiva regime prdgro de previdéncia social devesd promover boas praticas de
rercado, 1oso inclul elevados padrdes &icos na conduclo das operacdes relativat is aplicacdes dos seus
recurses, bam coma, eficiéncia nos procedimantns $8cnicos, operacionals 2 de controbe das aplcaghes,

Para atender a legiciacao eciraaments, guns procedimentss preckardo cer nsliildos, nos casos
omissos, & mantidos permanenternente, Dessa forma, © comité de investimentos ou o trofio competents,
com auxlio dos servicos especializados, deverd observar & OBRIGACAD DE ELABORAR RELATORIOS
DETALHADOS, nd ménimo, trimestraimente, SOBRE A RENTABILIDADE e 05 RISCOS das diversas
modalidades de operaches realizadas nas aplicactes dos recursos do RPPS ¢ a aderéncia & politica anual
de investimentos e suas revisbes e submebé-los s instdncias superiores de defiberagdo e contrale. Com
B0, buscs assegurar-5e do desempenno positivo de qualgeer enidads que mantiver relacdc de prestacao
e servigns & ol consultorla ac RFPS nas operacies de aplicacao dos recursos do RPPS,

Sempre, no modeia de gectho propria, antes da realizacdn de aualquer operacia, o RPPS deverd realizar o
privio cadastramento das instituigBes escolhidas para receber as apbcagfes, conforme PORTARIA MTP NO
1467, DE 0d DE JUNHO DE 2022, Colocamas, mals a frenke, um topico sobre o credenciamenta.

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE BOM JARDIM -RJ deverd
manter o0 Comité de Investimentos dos seus respectivos recursos, como drgdo participativo no processo
decedro quanto @ execucio da poliica de imvestimentos, cujas decisbes serdo registradas em ata. O
Comité de Investimentos precisa ter se orginads de ato normative prévendo a sud estrulura, Composicio
e funcionamento, respeitada a exigéncia de que seus membros mantenham vinculo com o RPPS, na forma
definida na PORTARLA MTP NO 1467, DE 02 CE JUNHO DE 2022. © Comité de Investimentos deverd
adenuar-se- a5 obrigatorledades da Portaria n9 9,907, de 14 de abril de 2020, em relacdo a0 Art. B9-B, da
Lei n® 9.717, de 1998

Competéncia dos Orgios envolvidos na Gestio dos recursos do RPPS

Os drgios emvalndos na gestio sio: CONSELMO DE ADMINISTRACAD & o COMITE DE INVESTIMENTOS,
Mo que diz 4 respeito 3 elaboracio e Implementagio da Politica de Investimentos, cada orgdo possul a5
segurintes competancias:

COMSELHO DE ADMINISTRACAC

¥ Aprovar a Politica de Investimento com base na legsiacao vigenls;

¥ Analisar 3 atual carieira do RPPS conforme proposta tual da Politica de Investimentns;

«  Aprovar o= limites: "minimos, alvos & supervores” por segmento (Renda Foa, Rends Vardwel
Irrednoed )

¥ Acompanhar, mensaimente, 0 enquadramento do RPPS as legislacies vigentes;



Apreciar, mensaimente, o resuiado da carteira de Bvestimentos do RPPS, bem como agrovar a
ATA da reunia do comil® de investimentos;

Aprovar as eventuais realocagbes de recursos da carteira sugerikas pelo comité;

Denverdo ser emitides relatonios, no minimo, semestralments, que contemplem: as conclusies dos
exames efetuades, inclusive sobre a aderéncia da gestio dos recurses do RPPS &5 normas em
vigor @ & Politica de Investimentos. { Art 129 T Portaria MTF n® 1,467/2022),

COMITE DE INVESTIMENTOS

o

W

Estabelecer as diretrizes gerais da Poltica de Investimentos de gestio financeira dos recursos da
regima previdencianic, submetendo-as ao devido drgdo pars aprovacao;

Propor & aprovar. o5 plangs de aplicacio financeira dos recursos do regime orevidenciario em
tonsonancia com a Resolugdo n® 4.863/2021 do Consalho Monetarna Nacional;

Analisar 3@ adocio de melhores estrabdgias para as aplicagfes dos recursos, visando o
cumprimento da meta atuaral;

Agreciar mensalmente o cendrio Econdmico-Rinanceiro de curlo, médio e longo praco;

Cbsorvar & aplicar os limites de alocagBes de acordo com a fegistaclo vigente:

Deliberar, apds &5 devidas andlises, a rendvacio oo credenciamento das instituioes financeiras, &
SUQETr, S8 NECessAnG, O credencamentn e novas instituictes financeiras;

Analisas taxas de juros, administragdo @ de performance das aplicagdes existentes & as que vierem
& sor realizadas;

Fomecer subsidios & Diretorls e a0 Consedha, se necessario, recomendando sventual alteracio
&fou resioCacdo que julgar procedente referende a carteira de investimentos do RPPS;

Elaborar, no minime, trimestralmante, relatdnos detalhados sobre a rentabilidade, o5 riscos das
divercas modalidades de operacdes realizadas naz aplickcdes dos recurscs do regime e a
aderéncia 3 politica de Investimentos, que deverio ser submetidos para avaliacio & adocdoe de
providéncias pelos Orglas responsavers, canforme atribuigies estabelecidas na forma do Art. 136
da Portaria MTP n@ 1 467/2022;

Mz inti de cada exerciclo, deverd apresentar aos conselhos o relatdric de acompanhamento da
execucdo da politica de investimentos relativo ao ano antarior. ( At 101 § 3% Portaria MTP n®
1467/ 3022).

ghjuj-m de Alocagso

E mportante ressaltar que, s2ja qual for 2 alocaco de atwos, o mercado apresentara perindos adversos,
que podera afetar a0 menos parte da carteira. Dai ser imperativo um horizonte de tempo que possa
alustar essas futuagtes e permitir a recuperacdo da ocorénca de ocasionas perdas. Desta forma, o APPS
dewe manter-se fiel @ poltica de investimentos definida anginalmente a partir do sou perfil de risco.

E de lorma organizada, remanejar a alocacda inicial em momentos de alta (vendendo) ou babea
[compranda) com o cbjethvo de rebalancear sua carevra de investimentos, Trds virludes hasicas de um
bom investidor sao fundamentais: disciplng, paci®ncia & diversificacio,

Das Alocaches dos Recursas
Dos Segmentas

Segrmenio de Res Fiag
Benchmark, INPC + 5,25% a.a., equivaiente & meta atoarial,



Alivos Elegiais, Serdo considerados ativos elegivels para o segmento de renda fixa, os titulos & valores
mobiiaries permitidos pela legisiacio vigente aphcavel ao regime proprio de previdéncia socal, Deverdo
BEF COSEMValos o5 imites & categorias-de funaos do ssgmentn o2 renda e definidos na Resolucao CTMN
ne 496377011 e nestz poliica anual de investimentos. No caso de operagies realizadas no mencado
secundaric (compra @ venda de titulos pliblicos) e regime proprio de previdénoa social do MUNICIPIO
DE BOM JARDIM deverd realizar ¢ acompanhamento dos precos & Laxas praticados em t3is operacies e
Compara-kas a0s precos e taxas de referéncia do mercado [ANBIMA & Tesoura Nacianal,

Segimenic de Revda Varidwal
Benchmark, Ibovespa & INPC + 5,25% aa., equivelents & meta atuarial.

Ativos Blegiveis. Serdo considerados athvos elegiveis para o segmento de renda variavel os titulos
valores maobdianios permitdos: pela legslaclo vigente aphcavel acs RPPS. [everdo sev ooservadeos os
limites & categarias de fundes do segmento de renda vasiavel definidos na Resclucio CMN n® 4,963,2021
& nesta politica anual de investimentos, observando o limite maximo legal de 50% do totai dos recursos,

Sagmiaie o Invesinmeio no Exterior

As aplicaches dos recurscs do RPPS do MUNICIPTIO DE BOM JARDIM subardinam-se ao mite de até
10%.

Atwos Elegiveis. Serlio consderados elegiveis para o segmento de investimento no exterior os
nvestimentos classificados como “Renda Fixa - Divida Extema’, Investimentos consUtuidos mo Brasil sob
forma de condominio aberto com ¢ sufixo "Investmento no Exteror” @ cotas dos fundos da classe “Acdes
- BOR Nivel 1% Deverdo ser observadcs os imites @ categonas de fundes do segmente de investimento no
Exterior definsdos na Resolugio CMN n® 4.963/2021 & nesta politica anual de investimentos.

Das Limites Gerais

0 percentual maximo dos recursos do RPPS por fundo de investimentos nSo poderd ultrapassar 20% do
patriméaio liquide {PL} do RPPS, com exceclo dos At 79, incisa 1, "a” e "b” que poderd sar alocads 100%
da PL do RPPS,

Para o incisos: |- "c” e III do Artigo 7°, incise [ do art. 8°, art. 99, art. 10° e art. 117 as aplicacBes em
percentual maxima por PL do fundo de investimentn ndo poderd ultragassar 15%. Mo art. 79, inciso V esse
percantie] nao pode uitrapassar 5% do patriménio do fundo de investimentn,

Da Avallacio de Desempenho das Aplcagfes

A5 aplicagies serdo avaliadas atraves da elaboragdo de relaldrios mensais, mas acompanhadas pelo gestor
diariaments, Mensalmente, elaborar-se-8 o relaldric de avaliacdo de desempenho, adotanda medidas
cabiveis no caso de constatagio de desempenho insatisfatdrio, segundo os objetivos e estratéaias da
Qesiac & eNpOsican @ nsoos acentuados diante de cepdrios de comuntura advarsa,

Cs relatdrios de desempenho compreenderdo 3 comparagido com o8 principals indices de mercado, sendo
eles: para & renda fixa, o5 Indices TMA ou CD1 &, para a renda varidvel, o Ibovespa. A vodatilidade da
tarteira sera controlada periodhcamente. Para o monitoramento do risco de mercado, utilzar-se-a o calculo
do Makwe at Aigk (VAR), com um grau de confianca de 95%, gue sintetiza @ malor perda esperada da
cartena, em condiobes normais de mercado.

O RISCO DE CREDITO sarh controlaco através da diversificacao da carteirs, da observacio dos limites de
cradito para ag emissdes privadas, pels consceragio oe classificacio de risco das emissles ou dos



emesores reglizadas por agéncias chassificadoras de risto @ pefo monitoramenlo da exposio ao risco,
através da cumpriments didrio da politica de investimentos, O RISCO OF LIQUIDEZ ndo & preponderante
no curto prazo, pordém avaliar-se-d a concentracio dos iInvestimentos & a liquidez dos athas financeirns de
acardo com as ohrigagiies futuras,

D Risoos de Marcado e Crédito
Riseo de Mereaco

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE BOM JARDIM -R1 adotard o
Vahre-ar-Risk (Vak) para controle do risoo de mercado, utilizando os seguintes parametros pam@ o caloulo
do mesmo: modelo ndo parameétrico, intérvale de confianca de 95% e horizonte de tempo de 21 dias
ke, Seguem os fimibes da VaR definidos por segmento: segmento de renda fixa: 4,009 weoments da
renda varnavel: 20,00%.

Rizeo de Crédito

Acerca do nsco de crédit, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE BOM
JARDIM -R] devera considerar o parametro mininio de qualidade méaia de dhida para acstacio de
investmentos pelo Regime Prioro de Previdéncia Social do MUNICIPIO DE BOM JARDIM ou
parametros correspondentes fundamentados por documente de analise de oédito de empresa de
classificacko de risco reconhecida,

DO CREDENCIAMENTO

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE BOM JARDIM -RJ no ano de
Z023 estd adequado as medidas necessarias pard ColoeaT &M prdlica o Termo de Andlise de
Credencamento € o Termo de Declaracdo, que lem por finalidade credenciar instituicdss financeims &,
apds, o5 gestores do RPPS do MUNICIPIO DE BOM JARDIM podendo analisar s velculos parm
receberem a5 aplicacies dos recureos.

O objetve & trazer uma maior uniformidade & reconalizacio do processo de credencamento pelos
gestores e RPPS, com a definicda, por exemodn, de um pacras mHENIMo o Informaglies a cerem
analisadas & diminuic3o dos dooumentos em papel ue compdem o prooesso de andlise, Exsas orientaces
foram definidas pela Portaria MPS n9 300/2015, que previu a obrigatoriedads de registro da andlise dos
requisitos mo "Termo de Andllse de Credenciaments”, e da decisdc de credenciamento no "Termo de
Declaragac”, Ainda, a necessidade de credenciaments e acompanhamento foram previstas no art. 19 da
Resplucdo CMN n® 4.963/2021 & da Portaria MPS n® 1.467/2022 (do art. 103 a0 108)

A medida tambeém busca assegurar as condigbes de seguranca, rentabdidade, spivéncia e hguider de oue
trata a Resoiucio CMB n° 4.963/2021, conferindo transparéngia & andlise pelo gestor de recursos do RERS
dos veiculos de investimento aptos a receber as aplicactes dos RPPS, por meio das informacdes relativas
d& insutuigdes mesponsdveis par sua administracdo e gestdo, considerando o histdnco, experiincia,
BsIrUtura @ padrio dtico dessas instituiches e a rentabilidade e 0s riscos de caca aplicacin,

FARAMETROS MINIMOS DA PORTARIA MTP n° 1.
«  Abos de registro ou autorizacdo para funcionamento, expedicos pelo Banco Central #/ou Comissdo
d Waicres Mobikarios (CVM) ou ongio competente;
¥ [ertidbes que © RPFS achar pertinente sokiciar;

v A Instiwicdo deverd <er Milada & AMBIMA - Assocciacdo Brasileira das Enbdades dos Mercados
Financeiros & da Capitais ou ser aderente ao Codigo de Regulagio e Melhores Praticas para




Fundos de Investimentos. No caso de conglomerado od grupo financeir (considerando qualquer
sociedade controlada; controladora ou sob controle comum), conforme determinads no artigs 59
do Codige de Regulacko e Melhores Praticas ANBIMA para o5 Fundos de Tnvestimentos, a fillagdo
afou ades3o de uma entidade aproveita as demais;

¢ DQuestiondrio Padrdo Due Dikigence ANBIMA Secio 1 & 3 e 5eus anexas;

Relatdrios de Ratings de Qualidade de Gestho & Ambiente ce Contrale;

Sofider Patrimondal;

Risco Reputacional;

Padrao Ebco de Conduta;

Histdrico @ expenéncia de atuagso;

Vaolume de recursos sob administracio/gestio;

Avaliacin da rentabilidade dos fundos sob sua administragio/gestia;

Peaalidades: Pesguisa CVM, BACEN e marcado;

LR

LA T N

Forianio, para eventuais novos credenclamentos 20 ionga de 2024 o RPPS seguird o5 pardmetnas geras
dos arts 103,104,105 da Portara MTP n® 14672022,

Da Ssiecao & Precificacdo de ativos

A celscdn dos produtos para avaliacBo & de competénciz do COMITE DE INVESTIMENTOS & deya
respeitar essa politica de investimento. Para tanto, devera ser elaborado relstorio tecnico, contemplando
a5 exigéncias principals da Portara MTP n® 1.467/2022, secio IV,

0O parecer completo emitido devera conter, No minimio, 0s seguintes criténios de avaliacdo:
&. Anglise das medidas oe rsco;
B. Andlise dos Indices de performance; b
C. Analise de indices de aficiéncia;

0. Andlise go regulamento evidenciando as caracteristicas, natureza, enguadramento do produto & do
relatdrio de agéncla de risto (se howver);

E. Andlise da carteira do fundo com relacdo & carfelrs do benchmark. Quando se tratar de ativos de
crisditos, varficar 8 concentracdo por emissar; notas de risco dos abives ¢ vencinento dos Hiukos,

F. Informages claras que permilam a identificacdo dos falores positives € negalivas do Investimento,
guando se tratar de FIP, FIT e FIDC, As informacdes serviclio de apoio & decisio acenca das alocagies
por parte do Comité de Investimanto,

G. Enquadramento.

A precificacio dos ativos que trata o inciso V, do Art. 4° da Resolucdo CMN n® 4.963/2021,
sera efetuada com base nas informagbes divuigadas pelos drgdos responsdvels, tais como B3, OWM e
AMNEIMA,

DELIBERACOES SOBRE NOVOS INVESTIMENNTOS

s recursas financeiros do RPPS deverdc ser gerdos em conformidade com esta politca de investimentos
& Com o6 cribkhncs para credenciamento de instibncdes @ contratacles, Dewverao ser adotadas regras,
procedimentos e controlas intemos que visem 8 promocan de alevados padriies &licos na conducdo das
operagGes, bem como & eficéncia dos procedimentos técnicos, operacionais & de contrale das aplicagies.



s recursps G605 RPPS serdo aplicados no mercado financeire & de capitais em conformidade com regras
estabelecidas pelo Canselho Monetario Nacional - CMN,

Conforme previsto no art. 882 da Portaria MTP 09 1,467/2022, os protessos decisdnios dos investimentos
d& nEcUrsos do RPPS e referem as operacBes de alocacdo e assim deverd a unidade gestora implamentar
proceaso de controe de qualidade e dooementacdo, revisho & requisitos de auditoria rigorosos no que ==
refers 45 decisbes na aplicacio dos recursos.

Somente serd encaminhado pare andlise o a0 onde, tanto & |pslfuicdo Mnancewra, guanio oS
panticipantes, atendam o perfil de mvestidor do RPFS e o fundo de investiments acate os pré-requisitos e,
sendo assim serd encaminhado para andlise do Gestor @ Comité de invesbmento da RPPS, e, sendao
aorowado, deverd ser ancaminhado para delibéraglo, Apds esce Urdmite, s aprovado, poderd ser
devidamente credenciado pelo comité de- imvestimentos, conforme regras da Portata MTP 02 146722

Todas as deliberagdes serdo registmdas em Ala € pubdcadas por ambos os drgdos da gestia do RPPS.

Bbaixo estd demonstrade o diagrama do Cliclo de Investimentos:
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ESTRATEGIA PARA ALOCACAD DE RECURSOS ‘l

0 anexo | apresenta a alocagio-objetivo e os limites de aplicacio em cada um dos segmentos definidos
pefa Rescfuclio CMN n® 4.963/2021. Essa alocagio tem como intutte determinar a alocacio eskatégica a
e parsaguida ao longo do exercicia desta Politica da Investimentos que melhor reflita as necessidades do
passivo,

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE BOM JARDIM -R1 ectard
seguindo as determinacles e obrigatoriedades contidas na Portaria MTP n® 1.467/2022, ande o Ministério
da Previdéncia Social (MPS) criou regres para clessificar 08 Regimes Priprios de Previdincia Social (RPPS)
em gue tipo de vestidor se enguadra, o RFPS o MUNICIPIO DE BOM JARDIM, NAO ADERENTE ac
pro-gestdo, se enguadrando como Investidor Geral. Ainda, o RPPS seguird 25 orientagies do seu
Tribunzl de Contas no momento das alocaches & futuras alocaces.

Com esss asiratégla alve o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE BOM
JARDIM -R3 tem o intuito de buscar a mehor rentabllidade com menos vodatiidade. Como i
mencionade no cendrio aconbmico, acredita-se gee o ano de 2024 cerd cheic de dssafing, assim, novas
alemativas de mvestimentos poderdo surglr, ou sefs, alternativas que ndo estda contempladas na
estratégia alvo &, neste caso, serlo devidamente analisadas e havendo decisio pelo investimento, caso
nag estela prévisto no lmite superior, sera necessario afterar a presente politica de investimento,
codorme previsao legal wigente.

Em recumn, o& invastimentns do RPPS do MUNICIPIO DE BOM JARDIM am 7074, saquirlo 3
diskribuicao conforme {abele am anexs a este documento,



VEDAGOES “

1.

10

Aplicar 05 recursos em Cotas de fundos de investimentos, cuj@ atuacds em mercados de
darivativos gene exposicies SUperiones a0 respactivo patrimdnio louido;

Apticar recursos, diretamente ow por meio de cotas de funda de ivestiments, em tiulos ou cutros
atvos Tinanceiros nos quats o ente fedesalivo figure como emssor, devedor ou preste fianga, aval,
aceite ou coobrigacio sob qualquer outra forma;

Aplicar recursos na aquisicho de cotas da fundo de investimento em dirertos creditSrios ndo
peidronaados;

Realizar diretamente cperaphes de compra e venda de um mesmao ativo financeirn em um mesmo
tdia |oparaghes day irads);

Atuar em modalidades operacionais ou negoclar com dupiicatas, tiwlos de crédito ou outros ativas
ML nEn 05 previstos nesta Resolucio;

Megociar coas de fundos de indice em mercadode balcio;

Aplicar recursos doelamente na aquisicho de cotas de fundo de wvestimenio destinado
exclusivament® a investidores qualificacos ou profissionais, quando ndo stendidos os criténios
estabelecidos em regulamentacio especilics;

L

Renumesar quaisquer prestadones de servico relacionadas, direta oo indiretamente; aos fundos de
investmento em gue foram aphicados seus TRCUrsos, Oe forma distinda das saguintes: a) baxas de
administracde, perfoermance, ingressa ou saida, previstas em regulamento ou contrato de carteira
administrada; ou b} encargos do fundo, mos termos da regulamentacdo da T

Aglicar recursos diretamente em certificados de operaches ectruturadas (COE);

Aglicar em ativos que ndo possuam participantes elencados na Lsta Exaustiva, disponibilizada pela
MPS.



DISPOSICOES GERAISL

A presente Polibca de [nvestimentos esti baseacs nas avaliagtes do cendrio econdmico para o ano de
2024, lendo wtilizado, para @nto, dados e cendrios constantes do Resatdoo de Inflacio, publicacio do
Comité de Politica Econdmica — COPOM & o Relatdrio de Mencado ~ FOCUS, © Boletim Focus & um Informe
que reiats as projecbes do mercado com base em consulta a aproximadament= 100 (cem) nstituiches
financeiras, & & divilgadn semanalmants

A5 deposioes gerais completam o5 questios para o encerameanto da Pobtica de Investimenios. Destacs-
se que esta politice anual de investimentos dos recursos do regime proprio de previdéacia social do
MUNICIPIO DE BOM JARDIM & suas revishes deverdo ser aprovadas pelo Qrgdo supeEnor competents,
antes da sus implementacao. hestificadamentis, a polltce anual de ovestimentos poderd ser revista no
curso de sua execugdo, com vistas 3 adeguacdo ao mercado ou @ nova legisiacks, conforme preve a
Resalugaa CHMM n® 4,963/ 2021.

Alem disen, 0 RPPS deverd comprovar junto a0 MPS que o responcdvel pela gest3s dos seus recursos,
pessoa fisica vinculada ao ente federativo ou 2 unidade gestora do regime como servidor titular de cargo
efetivo ou de livre nomeacdo ¢ exoneracdo, desisnado pare a funcio por afo da autoridade competente,
enha soo aprovado eam exame de certificacde organizado por entidade aubdnoma de peconhecida
eaparidade tecnica @ difusdo no mercado brailers O capdais. Bsta comprovacan ocomera medante o
preenchimento dos campos especificos constantes de demonstrative sintétics. A validade e autentiodade
o8 certficacho informada serdo verfficadas junto & entidade certificadora pelos mewos por Bla
dsponibllizados,

Reunifes extracedindriac junto ao Comité gestor de imvestimento do RPPS serdo realizadas sempra que
hauver netessidade de ajustes nesta politca de Avestmentos perante o comportamento/conjunbura do
meércade; quanco & Epresentar o Interesce da presErvacis dos ativos financeims &/oy com visEs &
arfequacdn a nova legisiacan,

Os responsdves pelo acompanhamento 2 operacionalizacac cos investimentcs do RPPS (COMITE OE
INVESTIMENTOS) deverdo estar 100% certificados em exame de certificacBo organizado por entdade
autdnema de reconhecida capacidade técnica cujo cont=ido abrangera, no minima, © conbida na Portarla
MTF n* 1467/2022, em relacdo ao Art. B%-B, da Lei n® 9,717, de 1998

A documentacan comprabatoria desta politica anual de nvestimentos devers pesmanecer 3 disposicao dos
drgdos de supervisan competentes, Igualmente, estes respattives documertns devem ser disponibilizados
0% S8US SEQuiados & pensionistas juntaments com as respectives revisSes, no prazo de winta dias,
contades da data da sua aprovacdo conforme Art. 148 da Portaria MTP n® 1.467/2022.

Transparéncia

A Pl alem de estabelecer as diratrizes para © processo de tomada de decisdo, conforme Art. 148, da
Portaria MTP n® 146772022, busca ainds ter transpardicia na gestdo de inmvestimentios do RPPS.

O A 142, da Portaria MTP n9 | 46772022, determing aus o RPPS, deverd disponibillzar aos sequrados e
beneficiarios, no minimo, oS seguintes docurnentos & informactes:

[ - & pelttica de investimentos, suas revisdes e alteracdes, no peazo de até 30 (trinta) dias, a partir da data
de w3 aprovacas;

IT - &g informagBes contidas nos formuldrios APR, no prazo de atd 30 (trinta) dizs, contados da respectiva
aplicacao ou resgate;



1 - & composicdo da carteira de mvestimentos do RPPS, no prazo de até 30 (Winta) dias apde o
encerramento do més;

v - o5 procedimentos de selecdo das eventuais entidades autorizadas e credenciadas e de contratacso de
preciadorss de servicos;

V- a5 informagies refativas ao processo de credeaciamento de instituloBes para receber as aplicacdes dos
recurses do RPPS:

¥l - a relacdo das enbidades credenciadas para atuar com o RPPS & respectiva data de atualzacio do
Credencamenio,

E, por fim, esta Poditica de Investimentos atande &s normas a saguir:
L Resalucdo do Consetho Manetdno Nacioos n® 4 563,2021;
N Partaria MTP n9 1.457/2022

. Marmas Gerais do RPPS { Leis municipais da pestdo do RPPS);

- Marmas de Credenciamento determinadas pelo MPS;

. Mormas da Comissao de Valores Mobil@nos relativas aos Fundas de Investimentos;
" Mormas do Banco Central do Brasil;

. Nermas e Modelos da ANBIMA,

E parta inkagrante desta Poftica de Investimentos cdnia da Ata do COMITE DE INVESTIMENTOS = Ats

o CONSELHO DE ADMINISTRACAD gue aprovem o presente instrumento, devidamente assinadas por
SEys mambros.

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO, no uso das atribuiches que Ihe s3o0 conferndas peio art. 49 Le
Complementar n® 96 de 30 de Dezembro de 2008, toma piblico que, em sessio realizada em 13
de dezembre de 2023, com base no art. 49 Resclugdo CMN n° 4.963/2021, APROWVA esta POLITICA DE
INVESTIMENTDS refarante a0 EXERCICIO DE 2024,

Frofissonal € cido
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ANEXO I
RESLIIC DA POLITICA DE INVESTINGENTOS - RESOLUCAD CMM n® 2.563/2021
E Alocagio dos recurses
Alccaciio dos RecursosfDiversificecis Limite da Limimdo | Lmite | Estanigin |Umie de
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